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1. Udviklingen i branchen

Figur Ai. Antal bers- og fondsmaglerselskaber, 1987-2011.
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Anm.: Opgerelsen er baseret pd indberetninger fra de fondsmaglerselskaber, som eksisterede i de enkelte ar.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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1. Udviklingen 1 branchen
Tabel 2. Fondsmaglerselskabernes samlede formue under forvaltning fordelt
efter type af tilladelse, 2011.

Type af tilladelse Antal selskaber AuM (mio. kr.) Andel (pct.)

Stor 11 151.217 29,7

Lille 32 357.504 70,3

| alt 43 508.720 100,0

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

AKTIVER Mio. kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.136 1.217 1.310 953 914 49 41
Andre tilgodehavender 19 24 49 56 52 441 -7.0
Obligationer m.v. 568 473 555 814 810 10,7 05
Aktier m.v. 143 103 90 117 103 7.0 118
Andre aktiver 424 201 543 215 189 -13.9 121
PASSIVER

Gaeld til kreditinstitutter 106 115 95 20 2 244 88,3
Anden gaeld 2 1 1 S - 403 -15,3
Andre passiver 908 543 987 514 523 -10,6 1
Egenkapital 1.199 1.258 1.270 1.453 1.445 5.1 06
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1. Udviklingen 1 branchen

Generelt set er indteegterne faldet, imens omkostningerne er steget. Dog samlet
set et positivt resultat for skat i de seneste fem regnskabsar.

Tabel 1. Fondsmaglerselskabernes arsregnskaber, 2007-2011.

2007 2008 2009 2010 2011 Vakst p.a.

Mo. kr. 30 selskaber 45 selskaber 4€ selskaber 44 selskaber 43 selskaber 2007-2011 2010-2011
RESULTATPOSTER (uddrag) —pet. —
Nattorentaindtasgter, aktisudbytte m.v 48 82 35 25 28 4.9 16,2
Kurtager, gabyrer og provisionsindtssgter, natto 1.880 1.543 1.441 1.765 1.661 40 £.9
Kursragulaninger 7 -12 8 15 £ 476 -141.1
Andre drifisindtsgter 123 121 141 124 " 227 91,0
Udgifter til personale og administration 088 1.115 1123 1356 1.318 84 28
Afskrivninger og andre drftsudgfter 26 K% 35 23 2 ; 7.3
Resuitat for skat 1.143 554 %8 g1 354 @ 173 3 68

Anm.: Opgerelsen er baseret pd indberetninger fra de fondsmaglerselskaber, som eksisterede i de enkelte ar.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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1. Udviklingen 1 branchen

Tabel 6. Indtjening pr. omkostningskrone fordelt efter tilladelse, 2007-2011.

2007 2008 2009 2010 2011
Alle fondsmeaeglerselskaber
Alle: Indtjening (mio. kr.) 2.157 1.704 1.625 1.840 1.613
Omkostning (mio. kr.) 1.014 1.150 1.158 1.379 1.267
Indtjening pr. omk ostningskrone 2,13 1,48 1,40 1,41 1,25
Fondsmaeglerselskaber med stor tilladelse
Stor: Indtjening (mio. kr.) 1.915 1.334 1.118 1.282 993
Omkostning (mio. kr.) 862 839 833 951 844
Indtjening pr. omkostningskrone 2.82 1,59 1,34 135 1,18
Fondsmaeglerselskaber med lille tilladelse
Lille: Indtjening (mio. kr.) 242 369 508 658 620
Omkostning (mio. kr.) 152 31 325 429 423
Indtjening pr. omkostningskrone 1,59 1,19 1,56 1,54 1,36

Anm.: Fondsmaglerselskabernes indtjening pr. omkostningskrone er et vacgtet gennemsnit, som er vagtet efter omkost-
ninger.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
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1. Udviklingen i branchen — inddragelse af tilladelse

Afgorelse
| henhold til § 224, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf.
lovbekendtgerelse nr. 705 af 25. juni 2012 inddrager Finanstilsynet

B Fondsmaglerselskabs tilladelse til at drive

virksomhed som fondsmaeglerselskab.

Afgerelsen er truffet efter forelaeggelse for Det Finansielle
Virksomhedsrad, jf. § 345, stk. 2, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed,
og vil blive offentliggjort i henhold til § 354 a i lov om finansiel
virksomhed.
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1. Udviklingen i branchen — inddragelse af tilladelse
Baggrund

» Selskabet har ikke tilladelse til forretninger for egen regning — Finanstilsynet
vurderer, at selskabet i groft omfang har overtradt sin tilladelse

» Selskabet har yderst mangelfulde interne kontroller
« Handler i "bundthandelsdepotet” har veeret til skade for kundernes interesser

Kilde: http://www.finanstilsynet.dk/da/Nyhedscenter/Pressemeddelelser/2012/Finanstilsynet-inddrager-tilladelsen-fra-
Fondshuset.aspx
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2. Det individuelle solvensbehov

Aktuel solvens er et fondsmaeglerselskabs konkret opgjorte solvens pa en given
dato (neutralitetsprincip)

Individuelt solvensbehov er fondsmaeglerselskabets egen vurdering af, hvilken
kapital (solvensprocent), der er ngdvendig henset til selskabets risikoprofil. Det
individuelle solvensbehov skal vaere opgjort forsigtigt (usandsynlige, men ikke
utaenkelige scenarier)

Solvenskrav er den kapital, Finanstilsynet kan kreeve, at der er til stede i et
fondsmaeglerselskab. Finanstilsynet stiller ikke solvenskrav seerlig ofte.

| dag er det et ufravigeligt krav, at aktuel
solvens skal overstige ISB (og et evt.
solvenskrav), ellers lukkes
fondsmaeglerselskabet

9 © 2013 Deloitte
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 Sandsynlighedsmetoden —
udgangspunktet for beregningen er O
pct. solvensbehovet bygges op med
udgangspunkt i stresstests af relevante
risici og regnskabsposter.
Solvensbehovet kan ikke veere lavere
end 8 pct. af de risikoveegtede poster

Risikoveegtede poster

« Kreditreservationsmetoden —
udgangspunktet er minimums-
solvenskravet pa de 8 pct. Tillaeg for
kreditreservationer (ekstraordinsere
risici)
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« 8+ metoden - udgangspunktet er
minimumssolvenskravet pa de 8 pct.
— Solvenskravet  gamt tillzeg for seerlige risici ud over
normale risici

Sandsynlighedsmodellen
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. Det individuelle solvensbehov
Finanstilsynet har udsendt en ny XX Fondsmaglerselskab A/S
vejledning om tilstreekkelig basis- Overblik over kapital
kapital og solvensbehov for kredit- o
. . o Basiskapital
institutter (sakaldte 8+ metode) Risikovasgtede poster

. . . . Minimumskapitalkrav for basiskapitalen
Finanstilsynet har tilkendegivet at 4 go; 2 Rya P i

de ved fremtidige tilsynsbesgg hos 2 300 tEUR
. . . 3 25% af omkostninger
pengeinstitutter vil tage udgangs- ;a5
punkt I denne 8+ metode Kapitalkrav (maks. 1-4 ovenfor)
] Solvenshehov %
Der er fortsat metodefrihed ved op-

Faktisk solvens
ggrelsen af solvensbehovet

Kapitalbuffer

Selvom fondsmeaeglerselskaberne ofte har en betryggende "kapitalbuffer” er det
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individuelle solvensbehov er et centralt nggletal for vurderingen af selskabets

risici i de kommende 12 maneder.
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2. Det individuelle solvensbehov

Sgjlediagrammet viser de tre

- "faste” kapitalkrav, som er

12

defineret et lov om finansiel
virksomheds § 125, stk. 2 og
5.

Den bla sgjle viser det
individuelle solvens-behov.
Selvom dette kapitalkrav er
"fremadrettet” skal det
sammenholdes med de tre
"faste” kapitalkrav.

Forskellen mellem det
hgjeste af de fire kapitalkrav
og basiskapitalen er "kapital-
bufferen”
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Basiskapital 2.575

} "Kapitalbuffer” 337
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48 % af RWA

JMinimumskapitalkrav (lille tilladelse)
H 25 % af foregaende ars faste omk.
@ Individuelt solvensbehov
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 Det individuelle solvensbehov er typisk det farste sted Finanstilsynet starter, nar

de er pa ordinaert besgag

* Selvom der i vid udtraekning er metodefrihed — er der en raekke krav, som skal
vaere opfyldt i forbindelse med udarbejdelsen af solvensbehovet (bilag 1 til

Kapitaldeekningsbekendtgarelsen)

« Finanstilsynet har udviklet en raekke "tjekskemaer” som anvendes ved deres
kontrolbesgg — disse kan med fordel udfyldes, hvis de interne procedurer og

opgarelsesmetoder skal "trykpraves”

Tjek-skema solvensbehov Virksomhedens svar

Finanstilsvnets
vurdering

Generelle forhold

1 | Har virksomheden foretaget en vurdering af,
hvilke vasentlige risici virksomheden er udsat
for?

http://www.finanstilsynet.dk/da/Indberetning/Virksomhedsomraader/Andre/Statusskemaer-

Fondsmaeglere.aspx

13
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2. Det individuelle solvensbehov

Tabel 4. Udvikling i overdaekningen for alle fondsmaeglerselskaber.

2010 2011
Gennemsnitlig overdaekning| (mio. kr.) 17,4 16,4
Gennemsnitlig overdaekning i forhold til
kapitalkrawvet i (pct.) 119 116
De 5 virksomheder med den laveste
overdeekning (pct.) 10 5
De 5 virksomheder med den hgjeste
overdaekning (pct.) 919 669
Gennemsnitlig kapitalkrav 14,6 14,2

Anm.: Overdaekningen beregnes som basiskapital fratrukket kapitalkravet. Ovenstaende procentsatser er overdakning i

forhold til kapitalkravet i procent. " .
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet. "wm m N ’im i' w “ '
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Finanstilsynet har udsendt ny regnskabs-
bekendtgarelse af 8. februar 2013, der
geelder for regnskabsaret 2013

Ny § 38a, der erstatter § 47 og 48. Af § 38a
fremgar at:
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Deloitte.

Deloittes pengeinstitutgruppe

Model-3arsrapport 2012
for fondsmaeglerselskaber
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. Ny regnskabsbekendtggarelse

Tilfgjelse | § 39: Finanstilsynet kan tillade, at der anvendes en anden
preesentationsvaluta end danske kroner eller euro

Tilfgjelse til § 49: der sikrer, at man ikke kan forbedre sin egenkapital
midlertidigt ved hjeelp af en salgs og tilbagekgbskontrakt vedrgrende egne
aktier (vurderes ikke relevant for fondsmaeglerselskaber)

Preecisering af regler for omklassificering i 8 55, stk. 5

Preecisering i § 68, stk. 1, hvorefter eventuelle aktiver i selvsteendig juridisk
enhed kan modregnes i pensionsforpligtelserne

Preecisering i § 68, stk. 2, hvorefter aendringer i veerdien af
pensionsforpligtelserne, der er et resultat af et aendret skan over nutidsvaerdien
af ydelsernes stgrrelse, skal indregnes i totalindkomsten

© 2013 Deloitte
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4. Elektronisk indberetning

Virksomhedstype Krav til rapportering Myndighed Ikrafttraaden:

Virksomheder omfattet

af ARL (Selskabsniveau)

Penge- og
realkreditinstitutter
(Koncernniveau)

Pengeinstitutter,
realkreditinstitutter,
fondsmeaeglerselskaber
og investerings-
forvaltningsselskaber
(Institut- og
koncernniveau)

17

Generalforsamlings-
godkendt arsrapport
indsendes i PDF
sammen med XBRL-
dokument

FINREP-skemaer

- Suppl. til nuvaerende
regnskabsindberetnin-
ger

COREP-skemaer
(Solvens)

- Erstatter CS, CK, SE
og SV (hhv.
kapitaldaskning og store
engagementer)

Erhvervsstyrelsen

Finanstilsynet /
Nationalbanken
(FIONA).
FINREP-skema
udvikles af EBA.

Finanstilsynet /
Nationalbanken
(FIONA).
COREP-skema
udvikles af EBA .

Arsrapporter med balancedag:
Klasse B: 31.01.2012

Klasse C: Efter 31.12.2012
Klasse D: Efter 31.12.2013

1.1.2014 ?

1.1.2013 ?
Sandsynligvis trinvis
implementering

© 2013 Deloitte
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4. Elektronisk indberetning
Nyt tiltag med kommentarer og o

2%, jumi 22

fortolkningsbidrag til 88’erne i

be ke n d't z re I Se n Vejledning til bekendigorelse om indsendelse til og offentliggerelse af
g arsrapporter nLy. i Erbvervsstyrelsen samt kommumnikation i for bindelse
hermed
Indholdsfortegnelse

s EIIIIOID, v Coiaraici i o smnibnls ol e i s i S0 i i o Vi o 4 3

» Forklaringer og eksempler vedr. de S

offentliggerelze al arsrapporter myv....

H H 31, Kommunikathon ..........ovreers e

l I lere te nIS e tlng 3.2, Sproghnav lil arstapporier my..

3.3. Modtagelse og offentiggorelse m.

3.4. Omgorelse al asragporter mov. ..

34,1, Omgarelse | lorbindelse med en arsrapport, der er indberettet digitalt.

3.5. Offentiig adgang 1l dokumenter offertliggjon al styrelsen

4, Indsendelse eller digital indberetning af Arsmppon og afsluttende
1B IdABONSIEOIUEKERY ... .o oo v mirr e irr e rr ey R e R R I S TR P i

4.1. Ansvarsforhold..........

| udkastet preeciseres bl.a., hvordan S s sl T s

4.2.1. Hvorndr Blver del obligatorisk for vicksomhbedeme at indbaeratte Arsappon
RN T ... i isirermiats s rwnioib e sl e T s AR

man skal forholde sig, hvis man har A iwaarbocer e i o abses

4.2.1.2, Viksomheder omfattet al regnskabsklasse C..
4.2.1.3. Vitksomheder omiatiet al regnskabsidasse D .

atypiske regnskabsposter (poster, R

4.2.2, Indsendelse al Srsrapport M, PR BAGIT .o s

. . . . 4221, Virksomheder, som udarbejder alslutiende lixvidationsregnskab.........
der ikke findes i taksonomien) eller 42211, e dcatormona i vews o riate

4.3, De digitale indberetningskysninger Regnskab Basis, Regnskab Special og

gnsker at sgge om fritagelse for S e e

4.3,2, Indberelning al
- - - - 4.3.3, Indberetning il andre myndigheder,
4.3.4, Forenklet digital indberetning ...
digital indberetning PR L
efter IFRS ..o
4.3.5, Behov for atypiske regnskabsposten ...
4.3.5 1. Virksomhader, som udarbejder asrapport efler arsreg
4.3.5.2. Viksomhader, som udarbajder drsrapportafter IFRS ..o
4.3.6, Virisomheder omiatel al regnskabsiiasse B og C, som udarbejder
Arsrapport eRar TS . s s T T L S T e s T e e k1

» Andre praeciseringer mv. :
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5. Spegrgsmal og afslutning

* Viser en gget og en mere kompleks regulering
 Hvordan oplever | hverdagen?

Deloitte arshjul for indberetninger/regnskab for FMS med stor tilladelse (2013)

Juli:
* 15/07: Regnska
(ES-skemu
Juni: * 26/07: Kapitalda
» 28/06: Kapitaldekningsopgerelse (CS-skem
(CS-skema) » 26/07: Store Em
" (SE-skem:
Maj:
* 01/05: Aflenning auw
(AL-skema) 2
* 29/05: Kapitaldekningsopgerel
(CS-skema)

April:

* 30/04.

Kapitaldekningsopgerelse 4
(CS-skema) A\ A""'J
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