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Horing over lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
kapitalmarkeder, lov om betalinger og forskellige andre love

Den danske Fondsmaglerforeningen har modtaget Finanstilsynets hering af 4. juli
2018 omkring endring af en rakke love pé det finansielle omrade.

Fondsmaglerforeningen noterer sig med tilfredshed, at lovforslaget gennemforer
anbefalinger til initiativer, som arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle
lovgivning har afgivet 1 sin rapport “Eftersyn af den finansielle regulering”.

For Fondsmeglerforeningen er sarligt @ndringerne 1 lov om en indskyder- og
investorgarantiordning vedrerende Garantiformuen relevante.

Zndringerne kommer efter forslag fra Den danske Fondsmaglerforening 1 forbindelse
med det nevnte eftersyn og vedrerer to problemstillinger, som Fondsmeglerforeningen
1 en drrekke har arbejdet pé at lose:
1. AZEndring af navnet pa den nuvaerende ”fondsmeglerselskabsafdeling” i
Garantiformuen.
2. ZAndring af bidragsmodellen til “fondsmeglerselskabsafdelingen”, siledes at
der ikke beregnes et direkte bidrag pa baggrund af veerdipapirer deponeret
andetsteds.

Lovforslagets § 12, nr. 1-3 0og 5-6
Lovforslaget indebarer en @ndring af navnet pd den nuvarende
”fondsmaeglerselskabsafdeling” til investerings- og forvaltningsafdelingen™.

En navnezndring kommer som navnt efter forslag fra Fondsmaglerforeningen,
hvorfor foreningen da ogsa ubetinget stotter op om denne.
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Det har hidtil givet anledning til undren fra foreningens side, at den nugaldende
ordning med en fondsmaeglerselskabsafdeling omfattende andre selskabstyper end
fondsmaglerselskaber har veret bibeholdt.

Navnet ber @&ndres, da de af fondsmaglerselskabsafdelingen omfattede selskaber har
vidt forskellige forretningsmodeller og risikoprofiler. Med den nuvarende ordning har
fondsmeeglerselskaber sdledes en risiko mod og potentiel haftelse for selskaber, hvis
aktiviteter indeberer en storre risiko for kunders indskud, end fondsmaeglerselskabers
aktiviteter gor.

I tilfeelde af et sammenbrud af et af disse ovrige selskaber er der en risiko for, at der
kan vere en afsmittende effekt pa kunders og investorers opfattelse af den med
fondsmaglerselskaber forbundne risiko, safremt “fondsmaglerselskabsafdelingen”
skal deekke tab for kunder hos andre selskaber end fondsmaglerselskaber.

Lovforslagets § 12, nr. 4

Baggrunden for andringsforslaget er Fondsmaglerforeningen forslag til
Implementeringsrddet om @ndring af bidragsmodellen for Garantiformuen, saledes at
den direkte bidragsbetaling for vaerdipapirer deponeret andetsteds opherer.
Implementeringsudvalget har pa baggrund af et nabotjek i omkringliggende lande
tilsluttet sig Fondsmaglerforeningens — og Implementeringsradets — vurdering af den
nuverende model som uhensigtsmeessig.

Lovforslagets § 12, nr. 4, indebarer en ny bidragsmodel for den kommende
investerings- og forvaltningsafdeling. Bidragene vil udelukkende bestd af indestaelser
beregnet som en fast indestdelse pr. selskab samt en variabel indestaelse med
udgangspunkt i selskabernes relative storrelse.

Fondsmeglerforeningen noterer sig, at lovforslaget alene fastleegger de overordnede
rammer for beregningen af bidrag, idet de n@rmere parametre for beregningen af det
variable bidrag fastsattes 1 bekendtgerelse om en indskyder- og
investorgarantiordning.

Foreningen kan stette de overordnede rammer, som de kommer til udtryk 1
lovforslaget. Serligt er det positivt, at @ndringerne mindsker likviditetspavirkningen 1
selskaberne og letter administrationen. Foreningen ser gerne, at den endelige
udformning af kriterierne for bidragsmodellen (i bekendtgerelsen) fastlegges pa
baggrund af indgdende dreftelser med branchen, som det er sket hidtil.

Fondsmaglerforeningen star selvsagt til rddighed for spergsmal eller kommentarer til
dette heringssvar.
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Med venlig hilsen

Marianne Settnes
Formand
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