Deloitte.

Deloittes pengeinstitutgruppe

Model-arsrapport 2012
for fondsmaeglerselskaber

1. januar - 31. december 2012

Revision . Skat . Consulting . Corporate Finance



Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Weidekampsgade 6
Postboks 1600
0900 Kgbenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40

www.deloitte.dk

v Fondsmagglerselskab A/S

CVR-Nr. xx Xx xx xx

M odel-ar srapport 2012

(Udarbejdet ud fra den forudsaetning, at fonds-
maeg| er sel skabet aflaegger regnskab efter regn-
skabsbekendtgerelse for kreditinstitutter mv.)

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Model-arsrapport for fondsmaegler selskaber efter regnskabsbekendtger elsen udarbejdet af Deloitte

Forord

Model-arsrapporten
Deloitte har udviklet denne model-arsrapport, som hjadp og inspiration for fondsmaeglerselskaber, der aflasgger arsrap-
port efter den p& lov omfinansiel virksomhed baserede regnskabsbekendtgerel se.

Indholdet af model-arsrapporten
Arsrapporten omfatter fglgende bestanddele:

Ledel sespategning

Revisionspategning

Ledel sesheretning

Arsregnskab inkl. resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse og noter, herunder beskrivelse af anvendt regn-
skabspraksis.

PO

Anvendte forkortelser og referencer
| referencerne er anvendt falgende forkortelser og referencer for relevant regnskabsl ovgivning:

Regnskabsbekendtgarelsen Bekendtgerelse nr. 312 af 30. marts 2012 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeag er sel skaber mfl.

FIL Lov omfinansiel virksomhed LBK nr. 705 af 25. juni 2012.

Alle paragrafhenvisninger til regnskabsbekendtgerelsen er angivet uden forkortelse for bekendtgarelsen - eksempelvis
" § 135", hvorimod henvisninger til andre regler suppleres med ovennaarnte forkortelser.

Praktiske forhold om anvendelse af model-arsrapporten

Model-arsrapporten indeholder ikke alle oplysningskrav i henhold til Regnskabsbekendtgerelsen, men indeholder de
oplysninger, som vi skanner, er relevante for det typiske fondsmegglerselskab. For eksempel er der ikke noteoplysninger
om regnskabsmeessig sikring, oplysning om agte kabs- og tilbagesal gsforretninger, konvertible gaddsbreve, beholdning af
egne aktier m.fl.

En model kan i sagens natur ikke tage hgjde for alle tamkelige og utamnkelige situationer. Der kan séledes vaare forhold,
der falger af saxlige forretningsmeessige dispositioner, som giver anledning til, at fondsmeaglersel skabet skal give yderli-
gere oplysninger i arsrapporten. Det fremgar siledes af regnskabshekendtgerelsen § 83 samt FIL § 186, stk. 2, at "ud
over de oplysninger, som kraeves i dette kapitel, skal gives de oplysninger, der er ngdvendige for at give et retvisende
billede".

Vi har tilfgjet bemaakninger, hvor vi synes, det er passende. Alle vores bemaakninger er angivet i kursiv.

Selvom der er gjort en stor indsats for at sikre, at oplysningerne i model-arsrapporten er korrekte, patager Deloitte sig
intet ansvar for eventuelle fejl eller mangler i model-arsrapporten eller for tab - uanset arsag - som en person eller virk-
somhed, der henholder sig til model-arsrapporten, matte lide. Har du spargsmal til model-arsrapporten, er du velkommen
til at kontakte Thomas Hjortkjear Petersen thpetersen@del oitte.dk

Vi anbefaler, at vores regnskabscheckliste udfyldes i forbindelse med udarbejdelsen af fondsmeegler sel skabets &rsrapport.

Deloitte
Satsautoriseret Revisionspartnerselskab

1. december 2012
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Oplysninger om fondsmasgler selskabet

Fondsmaggler selskab
Fondsmagglersel skab
Adresse

CVR-Nr.: XX XX XX XX
Hjemstedskommune: »

Telefon: v
Telefax: »
Internet: www. v
E-mail: v

Bestyrelse
v

Direktion
v

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Godkendt pa fondsmaegl ersel skabets generalforsamling, den / 20

Dirigent
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FIL §183
§185

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2012 for » Fondsmaaglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegl ersel skaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglersel skabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt resultatet af fondsmaaglerselskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

L edel sesheretningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretnin-
gen omhandler, samt en beskrivelse af de vassentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som fondsmaggler-
sel skabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
v,denwv
Direktion

v
administrerende direktar

Bestyrelse

v v v
formand
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FL§183 Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalgernei v Fondsmaegler selskab A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ¥ Fondsmaaglerselskab A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgaerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsensansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for nad-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores
revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen med henblik pa at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i &s-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vassent-
lig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for fondsmaeglersel skabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondsmaaglerselskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaaglerselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af fondsmaeglersel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledel sesheretningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest |edelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Kagbenhavn, den v

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

v
statsautoriseret revisor
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§131,nr. 1

§131,nr.2

§131,nr. 3

§131,nr. 4

§132

§131,nr.5

§131,nr. 6

§131,nr.7

§131,nr. 8

§131,nr.9

§131, nr. 10

L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondsmaggl ersel skabets hovedaktivitet er v

Usikker hed ved indregning og maling
De vassentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til # og bel gdbsmaessigt andra-
ger det v

Usaadvanlige for hold
Fondsmaeglerselskabet har i &ret v usasdvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat andrager » t.kr. mod  t.kr. i 2011. Resultatet er vassentligt pavirket af ».

Fondsmaeg ersel skabets seneste forventning til arsresultatet var v t.kr. Forskellen til det redisere-
de resultat skyldes #.*

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Den gkonomiske udvikling forventes v

Videnressour cer
v

Saxligerisici
Forretningsmaessige risici / Finansiellerisici #

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
v

Filialer i udlandet
v

11 henhold til rbk § 132, skal |edel sesberetningen beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling ifalge den senest

offentliggjorte &rsrapport, eller ifaige de seneste i arets Igb offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold

hertil.
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L edelsesberetning (fortsat)

§132a L edel seshverv?
Administrerendedirekter
Bestyrelsesmediem i:

@vrige hverv:

L edelseshverv - bestyrelse

Formand v
Bestyrelsesmediemi:

@vrige hverv:

Bestyrelsesmedlem X »
Bestyrelsesmediemi:

@vrige hverv:

§133 Bestyrelsensfordag til udbytte
Fondsmaegl ersel skabet udbetaler # i udbytte for regnskabsaret 2012.

2 Der skal i | edel sesheretningen oplyses om de ledel seshverv, som fondsmeegl er sel skabets bestyrelses- og direktionsmediemmer beklae
der i andre erhvervsdrivende virksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100% € ede datter sel skaber.
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Resultat- og totalindkomstopger else for 2012°

2012 2011
Note t.kr. t.kr.

Resultatopger else
§110 Renteindtasgter 4
§112 Renteudgifter 5

Netto renteindtaggter

Udbytte af aktier mv.
§113a Gebyrer og provisionsi ndtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtasgter 7

§114 Kursreguleringer 6
Andre driftsindtesgter

§121 Udgifter til personae og administration 8
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede 11,12
virksomheder

Resultat for skat

§117 Skat 9

Aretsresultat

3 Det bemagrkes, at en post i resultatopgerelse, balance, anden totalindkomst eller noter alene skal medtages, sifremt den indeholder et
belab. Hvis dette ikke er tilfaddet, skal posten alene medtages, s&fremt sammenligningstallet indeholder et belab, jf. § 5, stk. 2 og 3
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Resultat- og totalindkomstopger else for 2012 (fortsat)

2012 2011
Note t.kr. t.kr.

Totali ndkomstopgrz:relse4
Aretsresultat

Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst
Anden totalindkomst i alt

Fordlag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfart til naeste &r

4 Der skal udarbejdes en totalindkomstopgerelse i henhold til rbk. § 79, stk. 2. For hver post i anden totalindkomst anfares den tilhg-
rende skattemaessige effekt enten direkte i anden totalindkomst eller i en note.
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FLsiss  Balancepr. 31.12.2012

2012 2011
Note t.kr. t.kr.
Kassebehol dning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker
§8910g92 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central banker 10
§99 Obligationer til dagsvaadi
Aktier mv.
§123 Kapitalandele i associerede virksomheder 11
§123 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 12
Immaterielle aktiver
§89 @vrige materielle aktiver 13
Aktuelle skatteaktiver
§117 Udskudte skatteaktiver 14
Andre aktiver

Periodeaf gramsningsposter

Aktiver i alt
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9

§101

88 126
0g 128

Balance pr. 31.12.2012

Gadd til kreditingtitutter og central banker

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtel ser til dagsvaardi

Aktuelle skatteforpligtel ser
Andre passiver
Periodeaf gramsningsposter

Gadd i alt

Hensadtel ser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud i alt

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Andre reserver

Lovpligtige reserver

Overfart overskud eller underskud
Fored et udbytte

Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventuaforpligtel ser

Note

2012
t.kr.

2011
t.kr.

15

14

16

17

18-24
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FLs18  Egenkapitalopgerelse for 2012°

samt § 36
Opskriv- Fored et
nings- udbytte
Aktie- hen- Overfart for regn-
kapital  laeggelser  resultat  skabsdret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2012°

Aretsresultat
Anden totalindkomst

Aretstotalindkomst

Kapitaltilfgrder eller -nedsatel ser
Kab af egne aktier

Salg af egne aktier

Udlodning til gjere

Skat af egenkapital posteringer

Egenkapital 31.12.2012

Egenkapital 01.01.2011

Arets resultat
Anden totalindkomst

Aretstotalindkomst

Kapitaltilfarder eller -nedsatel ser
Kab af egne aktier

Salg af egne aktier

Udlodning til gjere

Skat af egenkapital posteringer

Egenkapital 31.12.2011

® Det er et krav, at udvikiingen i egenkapitalen vises i en egenkapitalopgerelse. Det er ikke i overensstemmelse med reglerne alene at
vise udviklingen i en note, jf. FIL, regnskabshbekendtgerel sen og Finanstilsynets orienteringsbrev fra 2007.
® Kolonnerne tilpasses alt efter de forhold, der er gaddende i fondsmaagler sel skabet
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Noter’ 8

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis — Regnskabsmaessige skegn

Femarsoversigt

Renteindtesgter

Renteudgifter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader
Udgifter til personale og administration

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central banker fordelt efter restlgbetid
. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtel ser

Gadd til kreditingtitutter og central banker

Efterstillede kapitalindskud

Aktiekapital

Eventualforpligtel ser

Afledte finansielle instrumenter

© o N O~ wDdDPRE

R S S S T T T o e
© © 0 NO O~ wWwDdhPEP O

Finansiellerisici og politikker og mal for styringen &f finansiellerisici
. Naatstdende parter

. Aktionaaforhold

Kerne- og basiskapital i forhold til egenkapital

Koncernforhold

N N N DN
NI

" Arsregnskabet skal kunne std alene. Er der saledes usikkerhed om going concern, er det ikke tilstraskkeligt alene at redeggare herfor i
|edel sesberetningen. Dette skal ligeledesindga i selve arsregnskabet. Der kan eventuel laves konkret henvisning.

8 Anvendt regnskabspraksis kan ogsa vadges placeret som et sarskilt afsnit siledes som anfert i regnskabsbekendtgarelsen § 85, men
skal vagre omfattet af arsregnskabet.
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§85

Noter

1. Anvendt regnskabspr aksis’

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaaglerselskaber m.fl. (Regnskabsbe-
kendtgarel sen).

Arsregnskabet prassenteresi danske kroner og afrundes til naameste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Ved udarbejdelse af rsregnskabet foretager ledelsen en rakke regnskabsmaessige vurderinger, der
danner grundlag for prassentation, indregning og maling af fondsmasglersel skabets aktiver og forplig-
telser. Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvagrende gaddende
praksis og fortolkning af reglerne for danske fondsmagglersel skaber. De vaesentligste regnskabsmaes-
sige vurderinger, skan og usikkerheder fremgar af note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi-
ge gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglersel skabet, og aktivets veardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaaglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed,
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fra-
ga fondsmagglersel skabet, og forpligtelsens veadi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Dog indregnes vaadistigninger i domicilejendomme direk-
te pa egenkapitalen.

Keb og sag af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen (alternativt kan afviklingsdagen
anvendes), og indregningen ophgrer, ndr retten til at modtage/afgive pengestramme fra det finansielle
aktiv eller passiv er udigbet, eller hvis det er overdraget, og fondsmaaglerselskabet i a vaessentlighed
har overfart allerisici og afkast tilknyttet jendomsretten.

9 Anvendt regnskabspraksis skal altid tilpasses til den konkrete virksomhed. Gengivelse af regnskabsreglerne er sledes ikke med til at
give vaadi for regnskabslasserne, ligesom ren kopiering af vedlagte eksempel ikke vil vazre i overensstemmelse med reglerne. Fonds-
megglerselskabet kan overveje at opdele afsnittet i kritiske regnskabsprincipper og @vrige regnskabsprincipper, si regnskabs aeser
bliver guidet i, hvad der skal laeses, og hvad der kan laeses.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fastlesggel se af dagsveer di

Dagsvaadien er det belgb, som et aktiv kan omsadtestil, eller en forpligtelse indfries til, ved en han-
del under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaangige parter.

Dagsvaadien af finansielle instrumenter, der findes et aktivt marked for, fastsadtes til lukkekursen pa
balancedagen eller, hvis en sddan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst
at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlasgges dagsveadien ved hjadp
af amindeligt anerkendte veardiansaatel sesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle mar-
kedsdata.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, gaddsforpligtelser og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens Iukkekurs for valutaen. Vautakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopgerel sen som kursreguleringer.

Resultatopger elsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteggter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provisioner
0g gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvalt-
ning, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion, for eksempel
kurtage og depotgebyrer, indtaggts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfert.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter 1an og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmasg-
lersel skabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes
prasstation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageddende ydel ser og goder.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.



M odel-arsrapport for fondsmaagler selskaber efter regnskabsbekendtger elsen udar bejdet af Deloitte 14

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vagdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sbe-
rettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoaktiver.

Balancen

Tilgodehavender og gadd hos kreditinstitutter og centralbanker™
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker. Gadd til kreditingtitutter og centralbanker omfatter ».

Tilgodehavende males til dagsvaardi. Gadd malestil amortiseret kostpris.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsvaardi. Dagsvaardien opge-
res efter lukkekursen for det pageddende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til
nutidsvaadien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsedter fondsmagglersel skabet dagsveardien ved brug af anerkendte vea-
diansadtel sesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mel-
lem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestremme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier
Aktier males til dagsvaardi. Dagsvaadien for aktier, der handles pa aktive markeder, opgeres efter
lukkekursen pa bal ancedagen.

Dagsvaadien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeangelige oplysninger om
handler o.lign. eller aternativt kapitalvaardiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor
det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsvaardi, malestil kostpris.

19 |fglge Finanstilsynet skal der angives regnskabspraksis for alle finansielle instrumenter i &rsrapporten, hvis det er vasentligt. Vae
sentlighed skal i den forbindel se forstés som, at posten er vassentlig. Det kan alt efter omfang betyde, at poster som kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender, andre aktiver og andre passiver skal omtales pa samme méade som ovenfor.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udeve betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udave be-
stemmende indflydel se.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis
metode (equity-metoden), hvilket indebagrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmasssige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy af uafskrevet koncerngoodwill, og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgarel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter skat efter elimine-
ring af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af af- og nedskrivninger pa
koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre vaardis metode under lovpligtige reserver i det omfang, den regnskabsmaessige veadi
overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige reser-
ver, salange der er en reserve at modregnei.

Koncerngoodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveadien af
de overtagne aktiver og forpligtelser. Koncerngoodwill behandles efter samme praksis som anden
goodwill.

Immaterielle aktiver
Goodwill og udviklingsomkostninger méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Afskrivningsperioden for udviklingsomkostninger er den forventede brugstid, som er mellem v og v

o

ar.

@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til kostpris,
der omfatter de omkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Erhvervet software
afskrives lineaat over v &.

@vrige materielle anlaagsaktiver

Materielle anlamgysaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffel ses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineagre af skrivninger baseret pa fglgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugs-

tider:

It-udstyr og maskiner va
Inventar v
Biler va
v v

@vrige materielle anlaggsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veadifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaardien, som er den hgjeste af nettosal gsprisen og nyt-
tevagdien.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer ef-
terfel gende regnskabsdr. Periodeafgraansningsposter malestil kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det fored dede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal™*
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarel sens krav herom.

1 Vi anser det ikke som et krav, at fondsmaaglerselskabet skal angive definitionen af nggletallene. Vi anser det derimod som hensigts-
meessigt at henvisetil, hvor definition af nggletallene er angivet.



M odel-arsrapport for fondsmaagler selskaber efter regnskabsbekendtger elsen udarbejdet af Deloitte 17

Noter

2. Regnskabsmaessige skan

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse ssalige forudsadninger, der medferer brug af regnskabsmaessi-
ge sken. Disse skan foretages af fondsmaaglerselskabets ledelse i overensstemmel se med regnskabs-
praksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsagtninger, som ledelsen anser som forsvar-
lige og realistiske.

De omrader, som indebagrer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor an-
tagel ser og sken er vassentlige for regnskabet, er fagende:

e  Unoterede finansielle instrumenter, hvor der er vassentlige sken forbundet med méaling af dags-
vagdierne.

e  Udskudte skatteaktiver indregnes for ale uudnyttede skattemaessige underskud, i den udstraek-
ning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraskke realiseres skattemaessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes, Fastlasggel se af, hvor stort et belgb, der kan ind-
regnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige tidspunkt for og sterrel-
sen af fremtidige skattepligtige overskud.

o v
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Noter

ss7a 3. Femarsoversigt™
2012 2011 2010 2009 2008
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal

Resultatopger else

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder

Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nagletal

Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav
Solvensprocent

Kernekapita procent

Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

12 Hvis fondsmesglersel skabet har eksisteret i mindre end fem r, tilpasses oversigten til det antal ar, selskabet har eksisteret
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Noter

2012 2011
t.kr. t.kr.

s110 4. Renteindtaegter™
Tilgodehavender hos kreditingtitutter og central banker
Obligationer
@vrige renteindteegter

s112 5. Renteudgifter
Kreditinstitutter og central banker
@vrige renteudgifter

s114 6. Kursreguleringer®
Obligationer
Aktier mv.
Investeringsejendomme
Vduta
@vrige aktiver
@vrige forpligtel ser

s§119 7. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer
fordelt pa aktivitetsomr &der *°
Aktiviteter w
Geografiske markeder »
@vrige

13 | kke alle underinddelinger er oplistet, se § 110 for en fuldsteandig oversigt

4| kke alle underinddelinger er oplistet, se § 112 for en fuldstandig oversigt

%5 |kke alle underinddelinger er oplistet, se § 114 for en fuldstandig oversigt

18 Det fremgdr af regnskabshekendtgerelsen, at der i det mindste skal angives summen af netto rente- og gebyrindtagter og kursregule-
ringer fordelt pa aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger indbyrdes. Ved fordelingen
skal der tages hensyn til den made, hvorpa salget af de tjenesteydelser, der indgér i virksomhedens drift, er tilrettelagt. Der kan alt
efter fondsmeag| er sel skabets aktivitet skulle angives mere eller mindre. Vi har indsat ovenstdende som et forslag til noteoplysning.
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
§121 og 8. Udgifter til personale og administration®’
;'k'- 3% 71d. personaleudgifter
' @vrige administrationsudgifter

Udgifter til personae og administration i alt

Per sonaleudgifter

Len

Pension

Andre udgifter til social sikring

Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter |gnsummen

Personaleudgifter i alt

Det gennemsnitlige antal beskadtigede omregnet til heltidsbeskadtigede

Dir ektionen®®
Fast vederlag
Direkter v

Variabelt vederlag
Direktor v
Vederlag til direktioneni alt

Samlede pensionsforpligtel ser til direktionen

Bestyrelsen

Fast vederlag
Bestyrelsesformand v
Naestformand v
Bestyrelsesmediem v

Variabelt vederlag
Bestyrelsesformand v
Naestformand v
Bestyrelsesmediem v

Vederlag til bestyrelseni alt
Antal bestyrelsesmedlemmer

Samlede pensionsforpligtel ser til bestyrelsen

7 Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal i &rsrapporten offentliggere det samlede vederlag for hvert enkelt
mediem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette hverv har modtaget fra virksomheden i det pageddende regn-
skabsar, og som vedkommende i samme ar har modtaget som mediem af bestyrelsen eller direktion i en virksomhed inden for samme
koncern, jf. FIL 8 77d, stk. 3

18 Vederlag til direktionen og bestyrelsesmedlemmerne skal opgeres inklusiv samtlige lan og personalegoder, herunder eksempelvis

jubilaaumsgratiale, omkostninger til fri bil mv.
19
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.

gs121 8. Udgifter til personale og administration (fortsat)
@vrige ansatte med indflydelse pa risikopr ofilen®
Fast vederlag
Variabelt vederlag
Vederlag til gvrige ansatte med indflydelse parisikoprofileni alt

Antal ansatte med indflydelse parisikoprofilen i fondsmaeglersel skabet

Samlede pensionsforpligtel ser til ansatte med
indflydelse parisikoprofilen

Seer lige incitamentspr ogrammer 2
Direktion
Bestyrelse

§118 Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet
Andre erklaaingsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning
Andre ydelser

Samlet honorar til de generalforsamlingsval gte revisionsvirksomheder,
der udferer den lovpligtige revision

20 Oplysninger vedrgrende ” @vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen” kan undladesi tilfadde, hvor efterlevelse af oplysnings-
kravet indebazer, at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle lan, jf. 8 121, stk. 3. Benyttes denne undtagel se skal det dog
oplyses, at virksomheden har anvendt denne bestemmel se.

2L Det skal oplyses, hvilke ydelser programmet omfatter, bonusordninger, warrants, aktieoptioner mv, samt tilstraskkelige oplysninger
til at veardien heraf kan vurderes.
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.

su7 9. Skat
Beregnet skat af aretsindkomst
Andring som f@lge af aandret selskabsskattesats
AEndring i udskudt skat

Skat af aretsresultat

Effektiv skatteprocent®

Sel skabsskattesats i Danmark

Reguleringer vedrarende tidligere &r

Ikke-skattepligtige indtaagter og ikke-fradragsberettigede udgifter mv.
Skat pa hensadtel seskonto

Andet

Effektiv skatteprocent

§91 10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker fordelt efter restlgbetid
Anfordring
Til og med 3 méneder
Over 3 maneder og til og med 1 &

Over 1 & og til ogmed 5 &
Over5a&r

§92 Tilgodehavender pa opsigel se hos central banker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

g§123  11. Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.

vI|A/S Arhus v 15 v v

2 Ved vaesentlige skatteomkostnings- henholdsvis skatteindteggtselementer skal dette forklares i noten, da skatteprocenten ellers kan

virke forkert for en regnskabslaeser.
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Noter

gs123 12 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
v Il A/S Odense v 100 v v
v
2012 2011
t.kr. t.kr.

g0 13.@vrige materielle aktiver®
Kostpris primo
Vautakursregulering
Tilgang i aretslab
Afgangi aretslab
Overfarder til andre poster i arets |gb

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Vautakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaandede aktiver
Arets tilbagef erte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert beholdning ultimo

s117  14. Udskudte skatteaktiver og skattefor pligtelser
Udskudt skat primo
Vautakursregulering
AEndring i sel skabsskatteprocent
AEndring i udskudt skat

= @vrige materielle aktiver, bortset fra grunde & bygninger, jf. 8 89
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Noter

De aktiverede underskud forventes udnyttet inden for de kommende 3-5 ar.

2012 2012 2012 2011
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser  netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver
Materielle anlagysaktiver
@vrige
Skattemaessigt underskud
2012 2011
t.kr. t.kr.

g1  15. Gadd til kreditinstitutter og centralbanker
Fordeling parestlgbetider
Pa anfordring
Til og med 3 méneder
Over 3 maneder og til og med 1 &
Over 1 & og til ogmed 5 &
Over5ar

Fondsmaaglersel skabet har til sikkerhed for |8n hos kreditinstitutter
og centralbanker ydet pant i ¥ med en bogfert veadi pa » mio.kr.

s105  16. Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:
Variabel forrentet banklan, DKK w, 9%, XX.XX.20xX
(renter: w t.kr. mod w t.kr.i 2011)
Fast forrentet banklén, DKK v, 9%, xxX.xX.20xx
(renter: w t.kr. mod w t.kr.i 2011)
Statslig hybrid kernekapital, DKK #, ¥%, XX.xX.20xX
(renter: w t.kr. mod w t.kr.i 2011)

Supplerende kapital i alt
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Noter

Ekstraordinaae afdrag pa efterstillede kapitalindskud i perioden
Omkostninger ved optagel se af efterstillede kapitalindskud i perioden
Omkostninger ved indfrielse af efterstillede kapitalindskud i perioden

Efterstillede kapitalindskud, der medregnes ved opgarel se af basiskapitalen.

2012 2011
t.kr. t.kr.

ss126  17. Aktiekapital®
Aktiernes antal i 1.000 stk. akr. »

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

s106  18. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Indestéel se over for Garantifonden for Indskydere og Investorer
Finansgarantier
@vrige garantier
| alt

Fondsmagglersel skabet har som omtalt i note w ydet pant i w til sikkerhed for Ian hos kreditinstitutter og cen-
tralbanker. Fondsmaeglersel skabet har herudover ingen pantsagninger, sikkerhedsstillelser eller lignende®.

% Bestar aktiekapitalen af flere klasser, skal disse specificeres og antallet af aktier skal og deres palydende vaardi angves.

25 Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et trak pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal virksomheden for hver
kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal opgive vaardien for hver
kategori af eventualforpligtelser samlet, jf. rbk. 106, stk. 2
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§88

Noter

19. Afledte finansielle instr umenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaskning af fondsmaeglersel skabetsrisici.

Fondsmaagler selskab 2012% Netto Positiv.  Negativ
Nominel markedss markedss markeds

vax di va di vaax di vax di

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Aktiekontrakter, futureskab

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og til og med et &r
Over et & ogtil ogmed 5 ar
Over5ar

Gennemsnitlig markedsvaadi

Valutakontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et &
Over et & og til ogmed 5 ar
Over5ar

Gennemsnitlig markedsvaadi

Rentekontrakter, termin salg

2012 2011
t.kr. t.kr.

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og til og med et &r
Over et & ogtil ogmed 5 ar
Over5ar

Gennemsnitlig markedsvaadi

Der findes ingen uafviklede spotforretninger.

Fondsmaggler selskab 2011
Note som angivet ovenfor med 2011 tal.

% @vrige afledte finansielle instrumenter, som fondsmeegler sel skabet méatte vaare part i, beskrives pa tilsvarende vis.
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§88

§88a

Noter

19. Afledte finansielle instrumenter (fortsat)
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter :
Positiv markedsvaadi, modpart med risikovaegt 0%
Positiv markedsvaardi, modpart med risikovasgt 20%
Positiv markedsvaardi, modpart med risikovasgt 100%

20. Finansiellerisici og politikker og mal for styringen af

finangellerisici®’

Fondsmagglersel skabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmasgler-
selskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som felge af v

Fondsmaeglersel skabet udvikler 1gbende sine vaaktgjer til identifikation og styring af de risici, som
til dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlaagger de overordnede rammer og principper for risiko-
og kapitalstyring og modtager |gbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte
risskorammer. Den daglige styring af risici foretagesaf ».

Kreditrisko
Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinsti-
tutter ligger inden for de af bestyrel sen vedtagne rammer ».

Markedsrisiko
Fondsmaggl ersel skabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang rakke af riskomal. Op-
gerelse, overvagning og rapportering af markedsrisici sker padaglig basis .

Likviditetsrisko

Fondsmagglersel skabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstrakkelig likvider. Det
likvide beredskab fastlaagges ud fra en malsaaning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt be-
redskab .

Operationd risiko
Fondsmagglersel skabet har, med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbei-
det flere politikker w.

2" Viirksomheden skal beskrive sinefinansiellerisici og sine politikker for styringen af finansiellerisici i noteoplysningerne.
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§124

§125

§129

§122

Noter

21. Neertstéende parter
Alle transaktioner med naatstéende parter sker pa markedsvilkar.

Naertstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaegler sel skabet:
Anders Andersen, Kgbenhavn, gjer stemmemajoriteten

Transaktioner med naertstdende parter i regnskabsir et
Der har i regnskabsdret vaget falgende transaktioner mellem fondsmeeglesel skabet og neatstdende

parter:
Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
v v v

22. Aktionaerforhold
Felgende ger mere end 5% af sel skabets aktiekapital

e Anders Andersen, Kgbenhavn

2012 2011
t.kr. t.kr.
23. Kerne- og basiskapital i forhold til egenkapital®
Egenkapital
Fored &et udbytte () ()
Immaterielle aktiver O ()
Skatteaktiver 0 0
Kerne- og basiskapital

24. Koncer nforhold
Fondsmaaglersel skabet indgér i koncernregnskabet for # koncernen, som er den starste og den mind-
ste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for v,

28 SAfremt der er forskel imellem kerne- og basiskapital, skal denne forskel specificeres.
2 SAfremt det er aktuelt, skal fondsmeegl er sel skabet oplyse, hvor de udenlandske modervirksomheders koncernregnskaber kan rekvire-
res, jf. rbk. § 122.



