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Forord

Deloitte har udviklet denne model-arsrapport som hjzelp og inspiration for fondsmeeglerselskaber, der afleegger
arsrapport efter regnskabsbekendtggrelsen, jf. lov om finansiel virksomhed.

Modellen er opbygget ud fra det geeldende regelsaet for fondsmaeglerselskaber med tilfgjelse af vores kom-
mentarer. Deloittes kommentarer (angivet i kursiv) er tilfgjet for at forklare de overvejelser, der ligger til grund
for de indarbejdede forslag til formuleringer i modellen.

Modellen er udarbejdet af vores eksperter, der er organiseret i Industrigruppe Finans, hvor vi har repreesentan-
ter fra forretningsenhederne Revision, Aktuar, Business Consulting, Skat, Moms og afgifter, Enterprise Risk
Service, Financial Advisory Service, Sustainability og Business Process Service. Det er det, vi betegner som et
multidisciplinaert samarbejde.

Ud over den multidisciplingere tilgang s@rger Industrigruppen ogsa for den uddannelse og opdatering, der er
ngdvendig for at kunne betjene vores finansielle kunder effektivt og professionelt. Vi falger saledes pa teet hold
udviklingen i den finansielle sektor og de krav, der stilles til sektoren.

Overordnede kommentarer til regnskabsaflaeggelsen
Vi vil indledningsvist orientere om fglgende forhold, der har betydning for regnskabsafleeggelsen for 2014 og
fondsmeeglerselskabernes forhold i gvrigt:

. Der er i 2014 vedtaget en ny version af regnskabsbekendtggrelsen (se afsnittet "Andringer til regn-
skabsbhekendtgarelsen”)

. CRR/CRD IV har medfgrt en reekke sendringer til begrebsrammen for kapitalforhold (se afsnittet "Nye
kapitaldeekningsregler”)

o Fortsat fokus pa "den gode arsrapport” fra Erhvervsstyrelsens side samt fokusomrader fra ESMA

Overordnede kommentarer til 2014

Den globale gkonomi vokser fortsat i et behersket tempo og i Danmark er forventningerne til den samlede
stigning i bruttonationalproduktet (BNP) nedjusteret. Usikkerheden om den globale vaekst skyldes bl.a. de
geopolitiske speendinger i Rusland, Ukraine, Irak og Syrien.

| Danmark er beskeeftigelsen steget og bruttoledigheden er faldende. Overordnet forventes det, at det danske
BNP vokser med 0,8 pct. i &r, mens det skennes at stige endnu mere i 2015 og 2016 til henholdsvis 1,7 pct. og
2 pct. til trods for usikkerhederne i den globale gkonomit.

| 2014 fortsatte implementeringen af den feelles europaeiske regulering for den finansielle sektor. Implemente-
ringen af CRDIV og CRR vil i Igbet af de kommende &r f& sin fulde effekt, og der vil Izbende komme flere tek-
niske vejledninger og fortolkninger fra EBA til de enkelte bestanddele af det omfattende lovregime.

! Nationalbankens Kvartalsrapport, 3. kvartal 2014
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AEndringer til regnskabsbekendtgarelsen

Der blev vedtaget en ny version af regnskabsbekendtggrelsen i marts, jf. BEK nr. 281 af 26. marts 2014. | den
nye version af regnskabsbekendtgarelsen er der indarbejdet tre nye forhold af betydning for fondsmaeglersel-

skaber, herunder:

Der er i § 2 indsat mulighed for at finansielle rapporter kan udarbejdes pa engelsk. Det er en forudszet-
ning for udarbejdelse af finansielle rapporter pa engelsk, at der er taget beslutning herom pa fondsmaeg-
lerselskabets generalforsamling, jf. SEL 8§ 100, stk. 6-8.

Der er i bilag 2 indfart en definition af omsaetning.
Omseetning defineres nu som summen af:
- Renteindteegter
- Gebyrer og provisionsindtaegter
- Andre driftsindtaegter.

Der er i FIL § 77D indarbejdet en andring til oplysningskravet om bestyrelsens og direktionens aflgn-
ning. Fremadrettet skal der oplyses om det optjente vederlag i stedet for det modtage vederlag. Der
henvises til bilag 1 til dette modelregnskab for en opsummering af eendringer til regnskabsbekendtggarel-
sen med relevans for arsrapporten 2014. Yderligere anbefales det at anvende den af Deloitte udarbej-
dede regnskabstjekliste (senest ajourfgrt 2014 inkl. andringerne som fglge af den nye regnskabsbe-

kendtgarelse).

Nye kapitaldeekningsregler (CRR/CRD IV mv.)

Folketinget vedtog i marts 2014 et meget omfattende lovforslag med aendringer til den finansielle lovgivning.
Lovaendringerne har primeaert til formal at implementere kapitalkravsdirektivet (CRD IV), og der foretages en
reekke konsekvensrettelser i dansk lovgivning som fglge af kapitalkravsforordningen (CRR). Efterfglgende er
der vedtaget flere aendringer i Lov om Finansiel Virksomhed senest den 4. august 2014.

En af konsekvenserne er en gndret navngivning af elementerne i begrebsrammen. De mest geengse af disse

er kort skitseret nedenfor:

Tidligere

Kernekapital ekskl. hybrid
Kernekapital

Basiskapital

Risikoveegtede poster (RWA)
Tilstreekkelig basiskapital
Solvensprocent
Kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent ekskl. hybrid kernekapital

Fremover

Egentlig kernekapital (CET1)
Kernekapital

Kapitalgrundlag

(Samlet) risikoeksponering (REA)
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag
Kapitalprocent
Kernekapitalprocent

Egentlig kernekapitalprocent (CET1%)
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Herudover er fondsmeaeglerselskaber i CRR og CRDIV omtalt som investeringsselskaber, der er det feelles
europeeiske begreb.

Risikoeksponeringer

For de danske fondsmaeglerselskaber er der med indfarslen af CRR sket en stgrre aendring af den made,
hvorpé risikoeksponeringerne opggres, da der nu skelnes mellem Fondsmeaegler | og @vrige fondsmeaeglersel-
skaber.

Definition af Fondsmaegler | og gvrige fondsmaeglerselskaber

Det, der tidligere blev defineret som fondsmaeglerselskaber med lille tilladelse, er i dag en del af de gvrige
fondsmeeglerselskaber, og stegrstedelen er omfattet af artikel 95 i CRR. Fondsmaeglerselskaber, der tidligere
havde stor tilladelse (seerligt kundemidler pa bggerne), er blevet omfattet af CRR. Enkelte Fondsmaegler | sel-
skaber kan veere lempet af nogle bestemmelser i CRR, jf. art. 96 i CRR. Disse definitioner er blot udgangs-
punkter, eftersom saerlige kombinationer i tilladelsen kan rykke det enkelte fondsmeeglerselskab.?

Fondsmeegler I
Denne type fondsmeeglerselskaber er fuldt ud omfattet af kravene i CRR-forordningen og skal som tidligere

opggre deres risikoeksponering efter reglerne om kreditrisiko, markedsrisiko og operationel risiko jf. art. 92 i
CRR.

@vrige fondsmeeglerselskaber
De fondsmeeglerselskaber der alene har en begraenset ret til at levere investeringsservices samt overholder
kravene i CRR art. 95, skal opggre den samlede risikoeksponering som den hgjeste af:

o Summen af posterne i art. 92, stk. 3, litra a)-d) og f), efter anvendelse af art. 92, stk. 4, og
o 12,5 multipliceret med den i art. 97 angivne veerdi (25% af det forgdende ars faste omkostninger).

Dette vil for de fleste fondsmaeglerselskaber betyde, at den samlede risikoeksponering vil stige, idet forudga-
ende ars faste omkostninger som oftest vil veere hgjere end 8% af de tidligere opgjorte risikoveegtede aktiver.
Samtidig vil dette medfare et betydeligt fald i kapitalprocenten, hvilket med fordel kan omtales i ledelsesberet-
ningen og/eller i noterne.

Reglerne er ikke en stramning af det tidligere kapitalkrav i § 125 i FIL men skal ses som en ny made at udtryk-
ke kapitalkravet pa, hvor det tidligere krav om 25% af det forudgaende ars faste omkostninger nu er en inte-
greret del af de samlede risikoeksponeringer. Tidligere skulle 8% af de risikoveegtede aktiver holdes op imod
25% af det forudgaende ars faste omkostninger, mens de 25% af det forudgdende ars faste omkostninger nu
ganges med 12,5, herefter sammenholdes med risikoeksponeringen. Det hgjeste belgb er udgangspunktet for
beregningen af kapitalprocenten.

Basel komiteen har i september 2014 indikeret, at de arbejder pa et udkast til opdatering af reglerne for opgg-
relsen af risikoeksponeringer. Opdateringen af reglerne skal imgdekomme den variation, der ses mellem lan-

2 Det bemeerkes, at definitionen mellem de forskellige grupper af fondsmaeglerselskaber ikke lzengere er helt klar, og Finanstilsynet er pa
nuveaerende tidspunkt ved at danne sig et overblik over, hvilke fondsmaeglerselskaber, der hgrer til i de forskellige kategorier. Ved tvivistil-
feelde anbefales det at spgrge Finanstilsynet i relation til, hvilken artikel det relevante fondsmaeglerselskab er underlagt.
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dene og pengeinstitutter (og dermed fondsmaeglerselskaber, idet disse i vid udstraekning er underlagt samme
regelsaet), hvilket skal bidrage til bedre tilsyn pa tveers af Europa.

Kapitalgrundlag
De nye regler betyder bl.a., at en starre del af kapitalgrundlaget nu skal udggares af egentlig kernekapital, og at

der stilles skrappere krav til kapitalen generelt. Reglerne indfases fra i ar til 2019, ligesom der er en lang raekke
overgangsregler i denne periode. Vi har nedenfor skitseret indfasningen af krav til kapitalens stgrrelse i perio-
den frem til 2019 ifalge CRR og CRD V.3

10%

8%

4% M Hybrid kernekapital

29 Egentlig kernekapital
0

0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019

*| figuren fremgar krav eksklusive sgjle 2

| forhold til 2014 og 2015 er det veesentligt at bemaerke, at det ggede krav til den egentlige kernekapital, der
stiger fra 4% til 4,5% fra 1. januar 2015.

Der er endvidere indfart forskellige former for buffere: kapitalbevaringsbuffer og virksomhedsspecifik kontra-
cyklisk kapitalbuffer. Den kontracykliske buffer, som indfases fra 2016-2019, udger mellem O og 2,5% af-
haengig af konjunkturudviklingen og fastsaettes kvartalsvis af erhvervs og veekstministeriet.

Disse buffere er kun relevante for enkelte fondsmaeglerselskaber, jf. FIL. Det anbefales, at det enkelte fonds-
maeglerselskab vurderer konsekvenserne af de nye regler og omtaler dette i ledelsesberetningen for 2014,
safremt de bliver omfattet heraf.

Efter den 1. januar 2014 kan dele af den ansvarlige kapital veere underlagt en udfasning i overensstemmelse
med overgangsordningen i CRR/CRDIV. Vi skal anbefale, at der gennemfgres en analyse af forholdene og der
oplyses herom i ledelsesberetningen.

En reekke af de fradrag der foretages ved opggrelsen af kapitalgrundlaget er underlagt en overgangsordning
hvor fordelingen mellem, hvor fradragene foretages aendres. Dette vil ske lgbende frem til 2018, hvor 100% af
visse fradrag vil skulle ske i den egentlige kernekapital:

3 Der er ikke forskel p& den basale opgerelse af selskabernes kapitalkrav om der er tale om et fondsmeegler | eller gvrige fondsmeegler-
selskaber. Det bemeerkes dog der kan veere forskelle i behandlingen, eksempelvis ansggningsprocessen for indregning af lgbende over-
skud.
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T N
kapital
2014 20% 40% 40%
2015 40% 30% 30%
2016 60% 20% 20%
2017 80% 10% 10%
2018 100% 0% 0%

COREP

Ved indgangen til farste kvartal indfgrtes kravene om indrapportering af kapitaldeekning i COREP skemaerne.
Disse skemaer er et feelles europaeisk rapporteringsvaerktgj og bestar af oplysningskrav som dels er en videre-
farsel af kravene i CS-skemaerne, dels en raekke yderligere oplysningskrav.

Dette har givet anledning til usikkerhed hos de enkelte fondsmaeglerselskaber, der har skulle tilpasse deres
rapportering til et nyt set up, hvor der har veeret tvivl omkring udfyldelse af indrapporteringen og forstaelse af
kravene i de enkelte felter. Denne tvivl har veeret synlig bade i branchen samt hos Finanstilsynet.?

Deloitte har p& baggrund af dette udarbejdet et vaerktaj, der kan hjeelpe med indrapporteringen. Dette veerktg;
kan udleveres ved henvendelse pa mail til thpetersen@deloitte.dk.

Ny ledelsesbekendtggrelse

| forlaengelse af vedtagelsen af CRR/CRDIV samt offentliggarelsen af rapporten fra udvalget om finanskrisens
arsager (Rangvid-rapporten), dateret 18. september 2013, har Finanstilsynet den 27. marts 2014 udstedt en
opdateret version af bekendtggrelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Overordnet set indeholder den nye bekendtggrelse mere principbaserede bestemmelser. Som de mest mar-
kante aendringer sammenholdt med den tidligere version kan naevnes fglgende:

« Bestyrelse og direktion skal aktivt tage stilling til, hvad og hvor meget der skal til for at opfylde bekendtga-
relsens krav

« Bestyrelsen skal tage stilling og opsaette mal for virksomhedens gearingsrisikos

« Bestemmelser om risikostyringsfunktionen og den risikoansvarlige er henlagt til et bilag

« Den compliance-ansvarlige skal have mulighed for at udtale sig direkte til bestyrelsen, herunder henvis-
ning til generel proportionalitetsbestemmelse

* @gede krav til interne kontroller samt virksomhedens dokumentation for de foretagne interne kontroller

« | bilag 1 vedrgrende bestyrelsens retningslinjer til direktionen pa kreditomradet, er det indfgrt, at ekspone-
ringer, som udggr over 2% af virksomhedens kapitalgrundlag, bevilges af bestyrelsen. Der er dog mulig-
hed for under visse betingelser at fastsaette en hgjere greense. Yderligere fremgar ggede krav til regel-
maessige rapporteringer fra den daglige ledelse til bestyrelsen.

4 Finanstilsynet har gennemgé&et og er i gang med at gennemga en lang reekke indberetninger, og har pa baggrund heraf indledningsvist
konkluderet, at de vil foretage en opfglgning med de enkelte fondsmaeglerselskaber.

® Gearing er ikke relevant, safremt fondsmeeglerselskabet har en gearingsfaktor, som er mere end 15%, opgjort efter art. 429 og art. 499,
stk. 1, litra b i CRR. Fondsmaeglerselskabet skal pa baggrund heraf overvage, hvorvidt de kan blive omfattet af reglerne om overdreven
gearing.
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Nye krav til solvensbehov

Finanstilsynet har udsendt en ny bekendtggrelse om opggrelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og
solvensbehov af 27. marts 2014. Endvidere har Finanstilsynet udsendt en ny vejledning om tilstraekkeligt kapi-
talgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter m.fl. Denne indeholder Finanstilsynets fortolkninger pa udvalg-
te omrader af bilag 1 til bekendtgarelsen. A£ndringerne til vejledningen vedrarer primaert de omrader, som er
omtalt nedenfor:

Gearing

Fondsmaeglerselskaber, som er omfattet af gearingsreglerne i ledelsesbekendtgarelsen, skal pa baggrund af
den aktuelle gearing identificere og vurdere stresspavirkninger, der kan medfare en hgjere gearing i fremtiden.
| vurderingen skal indga, i hvilket omfang fondsmaeglerselskabet ved at reagere kan modga risikoen ved over-
dreven gearing. Safremt fondsmaeglerselskabet kommer frem til, at den stressede gearing er for hgj, skal sel-
skabet overveje, hvorvidt dette skal afspejles i det individuelle solvensbehov.

Renterisiko

Ved opgerelsen af renterisikoen er der indfart to eksempler pa metoder til selve beregningen heraf. Dette om-
fatter en standardmetode eller portefgljemetode. Udgangspunktet for standardmetoden er, at der skal opggares
en renterisiko inden- og udenfor handelsbeholdningen medmindre kravene til anvendelsen af portefgljemeto-
den er opfyldt. Standardmetoden og portefgljemetoden er beskrevet i vejledningens afsnit 6.3.1. og 6.3.2.

@vrige forhold

Udskudte skatteaktiver

| forbindelse med veerdianseettelsen af udskudte skatteaktiver relateret til fremfgrbare underskud skal der fore-
ligge "overbevisende” dokumentation for, at fondsmeeglerselskabet kan generere tilstreekkelige fremtidige
driftsoverskud, som det fremfgrbare underskud kan modregnes i. For at der kan feestes lid til fondsmeeglersel-
skabets budgetter, skal en reekke forhold ifalge tilsynets opfattelse gere sig geeldende, og safremt et fonds-
meeglerselskab i de seneste ar har realiseret underskud, opleves dokumentationskravene for de forventede
fremtidige positive skattepligtige indkomster foraget markant over de seneste par ar.

Registrering af underskud

Folketinget har den 27. maj 2014 vedtaget et lovforslag omkring et skattemaessigt underskudsregister, og sa-
fremt indberetningen ikke foretages rettidigt og digitalt ved brug af den anviste it-lgsning, fortabes de ellers
fremfarselsberettigede underskud. Loven indebaerer bl.a., at skattepligtige selskaber, fonde og foreninger har
pligt til at foretage en digital €ngangsregistrering af eksisterende skattemaessige underskud opstaet fra og med
indkomstaret 2002 til og med indkomstaret 2013, samt at indberette skattefrie omstruktureringer for samme
periode.

Engangsregistreringen af underskud indgar som en del af den kommende digitalisering af selvangivelsen,
saledes at SKAT fra og med indkomstaret 2014 automatisk kan beregne og fordele fremfarselsberettigede
underskud til arsopggrelse for henholdsvis sambeskattede selskaber mv. og seerbeskattede selskaber mv.

Indberetningen skal indeholde oplysning om det samlede fremfarselsberettigede underskud med angivelse af,
hvilke indkomstperioder underskuddet stammer fra. Der skal dog ikke indberettes underskud, som allerede er
anvendt, eller som er fortabt pga. skattefrie omstruktureringer mv. Det vil sige: der skal alene ske indberetning
af underskud, som eksisterer ved udgangen af indkomstaret 2013.
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Herudover vil der skulle ske indberetning af skattefrie omstruktureringer, som selskabet har deltaget i fra og
med indkomstaret 2002 til og med indkomstaret 2013, safremt disse om-struktureringer har haft betydning for
underskudsanvendelsen.®

Fokusomrader fra ESMA

European Securities and Markets Authority (ESMA) er en uafhaengig tilsynsmyndighed med hjemsted | Paris.
En af ESMA’s malsaetninger er at fremme investorbeskyttelsen i den finansielle sektor. Det sker ved at sikre, at
de regler, der geelder for den finansielle sektor, gennemfares korrekt i hele Den Europaeiske Union. | den for-
bindelse har ESMA udmeldt en raekke fokusomrader, som ESMA forventer, at bagrsnoterede virksomheder og
deres revisorer tager hensyn til ved udarbejdelse/revision af regnskaberne, herunder:

o Udarbejdelsen af koncernregnskaber og tilhgrende oplysninger

o Regnskabsmaessig behandling af og oplysninger om feellesledede arrangementer

o Indregning og maling af udskudte skatteaktiver

o Forbedring af oplysninger i bankregnskaber

o De generelle oplysninger i arsrapporten skal vaere mere virksomhedsspecifikke

o Nedskrivning af ikke-finansielle aktiver

o Dagsveaerdimaling og oplysninger herom

o Oplysninger om anvendt regnskabspraksis, regnskabsmaessige vurderinger og skgn
EMIR

| 2014 tradte kravene om indberetninger af derivathandler til et transaktionsregister i kraft. Alle derivathandler,
som er indgaet, aendret eller ophaevet den 12. februar 2014 eller senere, skal fremadrettet indberettes.

Indfarslen af EMIR medfgrer overordnet set et krav om, at alle derivathandler indrapporteres til et transaktions-
register. Yderligere skal alle standardiserede OTC-derivathandler, som udgangspunkt cleares via en central
modpart (herefter bensevnt CCP). Samtidig omfattes alle ikke-clearede OTC-derivathandler af saerlige krav til
risikostyring. Clearings-forpligtelsen omfatter alle OTC-derivater, der anses for clearings-kvalificerede, hvilket
som udgangspunkt omfatter alle standardiserede derivatkontrakter samt OTC-derivatkontrakter.

For yderligere information henvises til Finanstilsynets hjemmeside, hvor der pa en temaside er samlet informa-
tion om EMIR til brug for finansielle og ikke-finansielle virksomheder.

Generelt om regnskabsaflaeggelsen

Det er afgarende, at fa preeciseret de szerlige forudsaetninger som fondsmaeglerselskabets ledelse matte gare
sig i forbindelse med regnskabsafleeggelsen, sa der ikke efterfalgende opstar en situation, hvor der kan vaere
tvivl om, hvilke regler, forudsaetninger, skan og vurderinger, der blev lagt til grund for beslutningen i forbindelse
med regnskabsafleeggelsen. Det er derfor ngdvendigt i beskrivelser og i falsomhedsanalyser at fa praeciseret,
hvilke forudseetninger, skan og vurderinger, der er lagt til grund for regnskabsaflaeggelsen.

I den forbindelse er det veesentligt at papege, at bestyrelsens ledelsesberetning ikke er omfattet af lovpligtig
revision. Dermed kan de kommentarer eller falsomhedsoplysninger, der er eller ma antages at veere en forud-

8 En naermere specifikation af, hvilke oplysninger der skal indberettes, vil blive fastlagt i en bekendtgerelse pa et senere tidspunkt. Perio-
den for indberetning af underskud mv. til og med indkomstaret 2013 vil lgbe fra den 1. oktober 2014 til den 1. august 2015. Safremt under-
skuddet bliver indberettet til underskudsregisteret med det forkerte belgb, kan SKAT korrigere belgbene i registeret for sambeskattede
selskaber pahviler indberetningspligten administrationsselskabet.
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seetning for vurdering af regnskabet saledes ikke alene beskrives i ledelsesberetningen, men skal inkluderes i
noterne. Dette geelder savel faktuelle regnskabsoplysninger som skgn og fglsomhedsanalyser. Disse forhold
kan vi ikke fuldt ud tage hgjde for i dette paradigme, men dette ma geres konkret efter behov i det enkelte
fondsmeeglerselskab.

Vi har dog i dette paradigme givet eksempler pa, hvordan fondsmaeglerselskabet kan praesentere forudszet-
ninger, sken og usikkerheder i arsrapporten for 2014, herunder fordeling mellem ledelsesberetning og ars-
regnskab.

Indholdet af modelarsrapporten
Arsrapporten omfatter fglgende bestanddele:

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning (ej omfattet af revision)

Arsregnskab inkl. resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herun-
der beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

P wbdpE

Vi skal fortsat anbefale, at fondsmeeglerselskaberne anvender regnskabstjeklister for fuldsteendigheden af
arsrapporten. En regnskabstjekliste udarbejdet af Deloitte kan udleveres ved henvendelse pa mail til thpeter-
sen@deloitte.dk. Endelig skal vi for god ordens skyld henvise til kapitel 5 i bekendtggrelse om ledelse og sty-
ring af pengeinstitutter m.fl., der omtaler krav til god regnskabsmaessig praksis.

| forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet kan der opsta situationer, hvor et konkret forhold skal vurde-
res i forhold til, om det er veesentligt. | det Finansielle Rads regnskabskontrol, er der i praksis sondret mellem
fejl og lovlige fravigelser. For at det accepteres, at et forhold er en lovlig fravigelse, skal fondsmaeglerselskabet
kunne sandsynliggare, at fravigelsen ikke er vaesentlig.
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Lovgrundlag og anvendte forkortelser
| referencerne er anvendt falgende forkortelser og referencer for relevant regnskabslovgivning:

Regnskabsbekendtggrelsen Bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle rapporter for kredit-
institutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

FIL Lov om finansiel virksomhed nr. 928 af 4. august 2014

Inds.bkg. Bekendtggrelse om indsendelse og offentliggerelse af arsrapporter mv. i Er-
hvervsstyrelsen (Indsendelsesbekendtggrelsen nr. 837 af 14. august 2012)

EMIR Europa-Parlamentets og Radets forordning "European Market Infrastructure Re-
gulation” af 16. august 2012

CRD IV Europa-Parlamentets og radets direktiv (EU) 2013/36/EU om adgang til at udave
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter

CRR Europa-Parlamentets og radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om

tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Alle paragrafhenvisninger til regnskabsbekendtggrelsen er angivet uden forkortelse for bekendtggrelsen - ek-
sempelvis "§ 135", hvorimod henvisninger til andre regler suppleres med ovennaevnte forkortelser.

Frist og offentliggarelse

Arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmgade, hvor arsrap-
porten er endeligt godkendt. Den reviderede og godkendte arsrapport skal indsendes uden ugrundet ophold
efter endelig godkendelse. Arsrapporten skal vaere modtaget senest 30. april 2015 og skal senest samme dato
veere offentlig tilgeengelig, eksempelvis pa& fondsmaeglerselskabets hjemmeside.

Seerligt om selvangivelsen for indkomstaret 2014

For at imgdekomme overgangsfasen for de selskaber, der skal indberettes til underskudsregisteret, har Folke-
tinget vedtaget, at selvangivelsesfristen for indkomstaret 2014 for selskaber mv. vil veere den 1. august 2015 i
stedet for den 1. juli 2015. Dette vil geelde for alle selskaber, der skal indgive selvangivelse til SKAT i perioden
fra den 1. oktober til den 31. juli efter indkomstérets udlgb, uanset om de har fremfgrselsberettiget underskud
at indberette til SKAT, og geelder alene for indkomstaret 2014.

Praktiske forhold om anvendelse af modelarsrapporten

Model-arsrapporten er udarbejdet af Deloittes eksperter inden for finansielle virksomheder. En model kan i
sagens natur ikke tage hgjde for alle teenkelige og uteenkelige situationer. Der kan saledes veere forhold, der
falger af seerlige forretningsmaessige dispositioner, som giver anledning til, at fondsmaeglerselskabet skal give
yderligere oplysninger i arsrapporten. Det fremgar saledes af regnskabsbekendtgarelsens § 83, at "ud over de
oplysninger, som kreeves i dette kapitel, skal gives de oplysninger, der er ngdvendige for at give et retvisende
billede”. F.eks. vil der skulle tilfgjes noter, nar der er vaesentlige poster, der kraever forklaring. Omvendt skal de
forhold, der ikke anses for relevante for det enkelte fondsmaeglerselskab, naturligvis ikke medtages i arsrap-
porten.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

December 2014
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Oplysninger om fondsmaeglerselskabet

Fondsmeaeglerselskab
Fondsmeeglerselskab
Adresse

CVR-nr.: v

Hjemstedskommune: v
Telefon: »

Telefax: »

Internet: www. v

E-mail: v

Bestyrelse

v

Direktion
v

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa fondsmaeglerselskabets generalforsamling, den / 20

Dirigent
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FIL § 183
§ 185

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2014 for ¥ Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
fondsmeeglerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som fondsmeeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

v,den v

Direktion

v
administrerende direktar

Bestyrelse

v v v
formand



Model-arsrapport for fondsmaeglerselskaber efter regnskabsbekendtggarelsen udarbejdet af Deloitte 3

FILs 183 Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i ¥ Fondsmaeglerselskab A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for v Fondsmaeglerselskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af ri-
sici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

v,den v

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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§ 131, nr.

§ 131, nr.

§ 131, nr.

§ 131, nr.

§132

§ 131, nr.

§ 131, nr.

§ 131, nr.

§ 131, nr.

§ 131, nr.

§ 131, nr.

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fondsmeeglerselskabets hovedaktivitet er »

Usikkerhed ved indregning og maling
De veaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til ¥ og belgbsmaessigt andra-
ger det v

Useedvanlige forhold

Fondsmaeglerselskabet har i ret  usaedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat andrager # t.kr. mod # tkr. i 2013. Resultatet er vaesentligt pavirket af ».

Fondsmaeglerselskabets seneste forventning til rsresultatet var » t.kr. Forskellen til det realise-
rede resultat skyldes .7

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af ars-

rapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Den gkonomiske udvikling forventes w, og der er fglgende seerlige forudsaetninger og usikre fak-
torer knyttet til denne forventning:

L4 v

Videnressourcer
v

Seerlige risici
Forretningsmeessige risici / Finansielle risici v

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
v

10 Filialer i udlandet

v

“I henhold til RBK § 132, skal ledelsesberetningen beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling ifelge den senest
offentliggjorte arsrapport, eller ifalge de seneste i arets lgb offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.



Model-arsrapport for fondsmaeglerselskaber efter regnskabsbekendtggarelsen udarbejdet af Deloitte 5

Ledelsesberetning (fortsat)

§131,nr. 11 Koncernstruktur
v Der skal for koncerner gives en beskrivelse af den juridiske-, ledelsesmeessige- og organisato-
riske struktur.

§ 132a Ledelseshverv?
Administrerende direktor »

Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Ledelseshverv - bestyrelse
Formand v

Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Bestyrelsesmedlem X »

Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

§133 Bestyrelsens forslag til udbytte
Fondsmaeglerselskabet udbetaler # i udbytte for regnskabsaret 2014.

8 Der skal i ledelsesberetningen oplyses om de ledelseshverv, som fondsmaeglerselskabets bestyrelses- og direktionsmedlemmer beklze-
der i andre erhvervsdrivende virksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100% ejede datterselskaber.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2014°

2014 2013
Note t.kr. t.kr.

Resultatopgarelse
§ 110 Renteindteegter 8
§ 112 Renteudgifter 9

Netto renteindteegter

Udbytte af aktier mv.
§113a Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter 7
§114 Kursreguleringer 10
Andre driftsindtaegter
§121 Udgifter til personale og administration 11

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede 14
virksomheder

Resultat for skat

§ 117 Skat 12

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfart til naeste ar

| alt

° Det bemeerkes, at en post i resultatopgarelse, balance, anden totalindkomst eller noter alene skal medtages, safremt den indeholder et
belgb. Hvis dette ikke er tilfeeldet, skal posten alene medtages, safremt sammenligningstallet indeholder et belab, jf. § 5, stk. 2 og 3.
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Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2014 (fortsat)

Totalindkomstopggrelse
2014 2013
Note t.kr. t.kr.

Arets resultat

Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst

Effekt af s&endring i skatteprocent

Anden totalindkomst efter skat

Arets totalindkomst
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Balance pr. 31.12.2014

FIL § 183 2014 2013
Note t.kr. t.kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

8891 0g 92 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13

§ 97 Obligationer til dagsveaerdi
Aktier mv.

§123 Kapitalandele i associerede virksomheder 14
Immaterielle aktiver

§89 @vrige materielle aktiver 15
Aktuelle skatteaktiver

§117 Udskudte skatteaktiver 16

Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt
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§101

8§ 126
0g 128

Balance pr. 31.12.2014

2014 2013
Note t.kr. t.kr.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Aktuelle skatteforpligtelser

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi

Andre passiver
Periodeafgraensningsposter

17

Geeld i alt

Henseettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

16

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud

18

Efterstillede kapitalindskud i alt

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Andre reserver

Overfart overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

19

Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

20-24
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Egenkapitalopggrelse for 20141°

FIL § 183 Opskriv- Foreslaet
ga;;t nings- udbytte
Aktie- hen- Overfgrt  for regn-
kapital leeggelser resultat skabsaret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.201411
Arets resultat
Anden totalindkomst!2

Arets totalindkomst

Kapitaltilfarsler eller -nedsaettelser
Kgb og salg af egne aktier
Udlodning til ejere

Egenkapital 31.12.2014

Egenkapital 01.01.2013

Avrets resultat
Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Kapitaltilfarsler eller -nedsaettelser
Kgb og salg af egne aktier
Udlodning til ejere

Egenkapital 31.12.2013

Opskrivningshenleeggelser bestar af

10 Det er et krav, at udviklingen i egenkapitalen vises i en egenkapitalopggrelse. Det er ikke i overensstemmelse med reglerne alene at
vise udviklingen i en note, jf. FIL, regnskabsbekendtggrelsen og Finanstilsynets orienteringsbrev fra 2007.

11 Kolonnerne tilpasses alt efter de forhold, der er geeldende i fondsmaeglerselskabet.

12 For hver post i anden totalindkomst anfgres den tilhgrende skattemaessige effekt enten direkte i anden totalindkomst eller i en note, jf. §
79, stk. 3.
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Noter3 14

Noteoversigt

Veesentlige noter

Veesentlig anvendt regnskabspraksis og aendringer i anvendt regnskabspraksis
Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninger og usikkerheder
Kapitalkrav og solvens

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Afledte finansielle instrumenter

Femarsoversigt

Netto rente- og gebyrindteegter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder
Resultat- og totalindkomstindkomstopggrelse

8. Renteindteegter

9. Renteudgifter

10. Kursreguleringer

11. Udgifter til personale og administration

12. Skat

Balance

13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
14. Kapitalandele i associerede virksomheder

15. @vrige materielle aktiver

16. Udskudt skat

17. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

18. Efterstillede kapitalindskud

19. Aktiekapital

@vrige noter

20. Eventualforpligtelser

21. Neertstdende parter

22. Aktioneerforhold

23. Koncernforhold

24. @vrig anvendt regnskabspraksis

No o pr~wDdh e

13 Arsregnskabet skal kunne st& alene. Er der saledes usikkerhed om going concern, er det ikke tilstraekkeligt alene at redeggre herfor i
ledelsesberetningen. Dette skal ligeledes indgd i selve arsregnskabet. Der kan eventuel laves konkret henvisning.

14 Anvendt regnskabspraksis kan ogsa veelges placeret som et szerskilt afsnit sdledes som anfart i regnskabsbekendtgarelsen § 85, men
skal veere omfattet af arsregnskabet.
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§85

Noter

1. Veesentlig anvendt regnskabspraksis og eendringer i anvendt regn-
skabspraksis!®

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbe-
kendtgarelsen). Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til arsrapporten for 2013.
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundet til naermeste 1.000 kr.

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskabspraksis, som har seerlig betydning for regnskabs-
afleeggelsen for v Fondsmeeglerselskab i note 1. Preesentationen af den gvrige anvendte regn-
skabspraksis fremgér af note 2416,

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer. Provisio-
ner og gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalfor-
valtning, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, for eksempel
kurtage og depotgebyrer, indtaegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfgart.

vl7

Balancen

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsvaerdien op-
gares efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males
til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsaetter fondsmeeglerselskabet dagsveerdien ved brug af anerkendte
veerdiansaettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonte-
rede pengestramme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

15 Anvendt regnskabspraksis skal altid tilpasses til den konkrete virksomhed. Gengivelse af regnskabsreglerne er saledes ikke med til at
give veerdi for regnskabslaeserne, ligesom ren kopiering af vedlagte eksempel ikke vil veere i overensstemmelse med reglerne. Fonds-
maeglerselskabet kan overveje at opdele afsnittet i kritiske regnskabsprincipper og gvrige regnskabsprincipper, sa regnskabslaeser bliver
guidet i, hvad der skal leeses, og hvad der kan leeses.

16 Anvendt regnskabspraksis skal altid tilpasses til den konkrete virksomhed. Gengivelse af regnskabsreglerne er saledes ikke med til at
give veerdi for regnskabslaeserne, ligesom ren kopiering af vedlagte eksempel ikke vil vaere i overensstemmelse med reglerne. Fonds-
maeglerselskabet kan overveje at opdele afsnittet i kritiske regnskabsprincipper og gvrige regnskabsprincipper, sa regnskabslaeser bliver
guidet i, hvad der skal leeses, og hvad der kan leeses.

17 Seerlige overvejelser omkring indregningskriterier/periodisering for gebyrer/provisionsindtaegter (hvis relevant).
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Noter

1. Veesentlig anvendt regnskabspraksis og eendringer i anvendt regn-
skabspraksis (fortsat)

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier, der handles p& aktive markeder, opggares efter
lukkekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om
handler og lignende eller alternativt kapitalveerdiberegninger. lllikvide og unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsveerdi, males til kostpris.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Omkostninger, herunder stiftelsesprovision
som er direkte forbundet med efterstillede kapitalindskud, fradrages i den initiale dagsveerdi og amor-
tiseres ud over restlgbetid (ledelsens bedste skagn over lgbetid) ved anvendelse af den effektive ren-
tes metode.

Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omseettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en han-
del under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsaettes til den pris, der
vil blive modtaget ved salg p& balancedagen, eller hvis en sddan ikke foreligger en anden offentlig-
gjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et
aktivt marked, fastleegges dagsveerdien ved hjeelp af almindeligt anerkendte veerdiansaettelsestek-
nikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Der er i regnskabsbekendtggrelsens § 38a indsat en ny bestemmelse om generelle principper for
maling af dagsveerdi, som erstatter §8 47-48. ZAndringen afspejler den aendring i IFRS, der er gen-
nemfart ved udstedelsen af IFRS 13, som fastlaegger principper for maling til dagsveerdi uafhaengigt
af hvilke aktiver eller forpligtelser, der males.

Det vurderes ikke, at implementeringen af den nye bestemmelse om opggrelse af dagsveerdi har haft
en vaesentlig pavirkning pa selskabets resultat. (Implementeringen af ovennaevnte bestemmelse har
haft en effekt p& w t.kr. pa arets resultat, og forventes at have v en fremtidig effekt p& veerdiansaet-
telsen af finansielle instrumenter?8),

18 Det enke
begge dele.

Ite fondsmaeglerselskab skal tage stilling til relevansen af de pageeldende aendringer, hvorfor der her er givet et eksempel pa
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Noter

2. Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudseetninger og usikkerhe-
der?®®

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudseetninger, der medfgrer brug af regnskabs-
maessige skan. Disse skan foretages af fondsmaeglerselskabets ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske. De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kom-
pleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

e  Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
e  Maling af udskudte skatteaktiver

e Fondsmaeglerspecifikke forhold.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omseettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en han-
del under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsaettes til den pris, der
vil blive modtaget ved salg p& balancedagen, eller hvis en sddan ikke foreligger en anden offentlig-
gjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et
aktivt marked, fastleegges dagsveerdien ved hjeelp af almindeligt anerkendte veerdianseaettelsestek-
nikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Der er i regnskabsbekendtggrelsens § 38a indsat en ny bestemmelse om generelle principper for
maling af dagsveerdi, som erstatter 88 47-48. Andringen afspejler den andring i IFRS, der er gen-
nemfgrt ved udstedelsen af IFRS 13, som fastlaegger principper for maling til dagsveerdi uafhaengigt
af, hvilke aktiver eller forpligtelser der males.

Det vurderes ikke at implementeringen af den nye bestemmelse om opggrelse af dagsveerdi har haft
en vaesentlig pavirkning pa ¥ Fondsmaeglerselskabets resultat. (Implementeringen af ovennaevnte
bestemmelse har haft en effekt pa  t.kr. pa arets resultat og forventes at have v en fremtidig effekt
pa veerdiansaettelsen af finansielle instrumenter20).

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud, i den udstreekning
det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke realiseres skattemaessige over-
skud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggelse af, hvor stort et belgb der kan indregnes
for udskudte skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige tidspunkt for og stegrrelsen af frem-
tidige skattepligtige overskud. Budgetter over instituttets udvikling er forbundet med skgn over det
sandsynlige tidspunkt for og starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Pr. 31.12.2014 har
fondsmaeglerselskabet vurderet, at et udskudt skatteaktiv pad  mio.kr. vedrgrende skattemaessigt
underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode pa v-v ar.

19 Det er vigtigt noten vedrgrende veesentlige regnskabsmaessige sken, forudseetninger og usikkerheder gares specifik i forhold til det
enkelte fondsmaeglerselskab. Noten ma ikke vaere for generel.

2 Det enkelte fondsmaeglerselskab skal tage stilling til relevansen af de pageeldende aendringer, hvorfor der her er givet et eksempel pa
begge dele.
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Noter

2. Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudseetninger og usikkerhe-
der (fortsat)

Fondsmaeglerspecifikke forhold
'21

2 Det er vigtigt der anfares for det enkelte fondsmaeglerselskab specifikke forhold. Her kunne bestemmelserne i bekendtgerelse om opga-
relse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov § 7 anfgres.
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Noter

3. Kapitalforhold og solvens

2014
t.kr.
Kapitalsammensaetning
Egenkapital
Fradrag?%:
Immaterielle aktiver
Skatteaktiver

Forsigtig veerdiansaettelse
Andre fradrag

Egentlig kernekapital

Kernekapital

Supplerende kapital

Kapitalgrundlag

Risikoeksponering
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

| alt

Nggletal

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent

2 Fradrag er specificeret i CRR, artikel 36
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Noter

2013
3. Kapitalforhold og solvens (fortsat) t.kr.
Egenkapital

Opskrivningshenlaeggelser

Egentlig kernekapital far fradrag

Forslaet udbytte
Immaterielle aktiver
Udskudte skatteaktiver
@vrige fradrag

Egentlig kernekapital

Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
@vrige fradrag

Kernekapital

Supplerende kapital
Opskrivningshenlaeggelser

Kapitalgrundlag fer fradrag

Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
@vrige fradrag

Kapitalgrundlag efter fradrag

Risikoeksponering
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

| alt

Nggletal

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent
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Noter

sssa 4. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af
finansielle risici?®
Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmaegler-
selskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som falge af v

Fondsmeeglerselskabet udvikler Igbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko-
og kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte ri-
sikorammer. Den daglige styring af risici foretages af #.

Kreditrisiko
Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinsti-
tutter ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer .

Markedsrisiko
Fondsmaeglerselskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal. Op-
gerelse, overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis v.

Likviditetsrisiko

Fondsmeeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelig likvider. Det
likvide beredskab fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt be-
redskab v.

Operationel risiko
Fondsmaeglerselskabet har, med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbej-
det flere politikker ».

2 virksomheden skal beskrive sine finansielle risici og sine politikker for styringen af finansielle risici i noteoplysningerne.
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§ 88

Noter

5. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdeekning af fondsmaeglerselskabets risici.

Fondsmeeglerselskab 20142 Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-

veerdi veerdi veerdi veerdi

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Aktiekontrakter, futures kgb

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Valutakontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Rentekontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Der findes ingen uafviklede spotforretninger.

Fondsmaeglerselskab 2013
Note som angivet ovenfor med 2013 tal.

Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter:
Positiv markedsveerdi, modpart med risikovaegt 0%
Positiv markedsveerdi, modpart med risikovaegt 20%
Positiv markedsveerdi, modpart med risikovaegt 100%

2 @vrige afledte finansielle instrumenter, som fondsmaeglerselskabet matte vaere part i, beskrives pa tilsvarende vis.
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Noter

ss7a 6. Femarsoversigt®

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal

Resultatopgarelse

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder

Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav
Kapitalprocent26

Kernekapitalprocent33

Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Faldet i kapital- og kernekapitalprocenten skyldes primeert overgangen til CRR, hvor den samlede ri-
sikoeksponering er steget fra w til w. Endvidere er der sket en reduktion/forggelse af kapitalgrundla-
get grundet arets resultat, som .

§119 7. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer
fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder?’

Aktiviteter v
Geografiske markeder v
@vrige

Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer i alt

% Hvis fondsmeeglerselskabet har eksisteret i mindre end fem ar, tilpasses oversigten til det antal ar, selskabet har eksisteret

% Fondsmaeglerselskaber som er omfattet af CRR art. 95 eller art. 96 har haft en udvikling i deres kapitalprocent og kernekapitalprocent,
som skyldes overgangen til CRR. De nye nggletal kan ikke sammenlignes med de tidligere ars kapitalprocent og kernekapitalprocent,
hvorfor dette forhold bgr omtales under hoved- og nggletalsoversigten. Dette vil for de fleste fondsmaeglerselskaber betyde, at der en
forggelse af den samlede risikoeksponering, hvorfor der er et fald i nggletallene.

27 Det fremgar af regnskabsbekendtggrelsen, at der i det mindste skal angives summen af netto rente- og gebyrindtaegter og kursregule-
ringer fordelt p& aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger indbyrdes. Ved fordelingen skal
der tages hensyn til den made, hvorpa salget af de tjenesteydelser, der indgar i virksomhedens drift, er tilrettelagt. Der kan alt efter fonds-
maeglerselskabets aktivitet skulle angives mere eller mindre. Vi har indsat ovenstdende som et forslag til noteoplysning.
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Noter

2014 2013
s110 8. Renteindtaegter?® t.kr. tKr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer
@vrige renteindtaegter

Renteindtaegter i alt

§112 9, Renteudgifter?®

Kreditinstitutter og centralbanker
@vrige renteudgifter

Renteudgifter i alt

s114  10. Kursreguleringer®

Obligationer

Aktier mv.
Investeringsejendomme
Valuta

@vrige aktiver

@vrige forpligtelser

Kursreguleringer i alt

2 |kke alle underinddelinger er oplistet, se § 110 for en fuldsteendig oversigt
2 |kke alle underinddelinger er oplistet, se § 112 for en fuldsteendig oversigt
30 |kke alle underinddelinger er oplistet, se § 114 for en fuldsteendig oversigt
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§ 121 og
FIL § 77d,
stk. 3

Noter

2014 2013
11. Udgifter til personale og administrations! tkr. tkr.

Personaleudgifter
@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

Personaleudgifter

Lon

Pension

Andre udgifter til social sikring

Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lsnsummen

Personaleudgifter i alt

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede

Ansatte med

Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte indflydelse pa
med vaesentlig indflydelse pé risikoprofil3? Direktion  Bestyrelse risikoprofil®3
2014 t.kr. t.kr. t.kr.
Kontraktligt vederlag

Pension

Fast vederlag i alt

Variabelt kontant vederlag
Variabelt aktiebaseret vederlag

Variabelt vederlag i alt

Vederlag i alt

Antal medlemmer/ansatte

Samlede pensionsforpligtelser

Fondsmaeglerselskabet har vurderet at der er ud over selskabets direktar er én ansat med indflydel-
se pa risikoprofilen. Der er i henhold til regnskabsbekendtggrelsen § 121, stk. 3 ikke givet oplysnin-

ger herom, da efterlevelse af oplysningskravet indebaerer, at der gives oplysninger om en enkeltper-
sons individuelle lgn. [Indseettes safremt relevant]

2013

Indseet samme note for 2013.

%1 Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal i arsrapporten offentliggere det samlede vederlag for hvert enkelt
medlem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette hverv har modtaget fra virksomheden i det pageeldende regn-
skabsar, og som vedkommende i samme &r har modtaget som medlem af bestyrelsen eller direktion i en virksomhed inden for samme
koncern, jf. FIL § 77d, stk. 3

32 Vederlag til direktionen og bestyrelsesmedlemmerne skal opggres inklusive samtlige lgn og personalegoder, herunder eksempelvis
jubileeumsgratiale, omkostninger til fri bil mv.

33 Oplysninger vedr. ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa instituttet, kan udelades i de tilfeelde, hvor efterlevelse af oplys-
ningskravet indebzerer, at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle lgn. | sa fald skal det oplyses, at instituttet har anvendt
denne undtagelsesbestemmelse, jf. 8 121, stk. 3.
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§ 121 og

FIL &
stk. 3

77d,

§118

Noter

11. Udgifter til personale og administration (fortsat)

Seerlige incitamentsprogrammer3*
Direktion
Bestyrelse

Seerskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen og direktionen
Direktion®®

Administrerende direktgr v

Direktar v

Bestyrelse
Bestyrelsesformand v
Neestformand v
Bestyrelsesmedlem v
Bestyrelsesmedlem v

Af ovenstaende fremgar det samlede vederlag for hvert medlem af bestyrelsen og direktionen, som
vedkommende som led i dette hverv har optjent fra instituttet i det pageeldende regnskabsar, og som
vedkommende i samme regnskabsar har optjent som medlem af bestyrelsen eller direktionen i et in-
stitut inden for samme koncern.

2014 2013
Revisionshonorar t.kr. t.kr.

Lovpligtig revision af arsregnskabet
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Skatterddgivning

Andre ydelser

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udfgrer den lovpligtige revision

34 Det skal oplyses, hvilke ydelser programmet omfatter, bonusordninger, warrants, aktieoptioner mv, samt tilstraekkelige oplysninger til at
veerdien heraf kan vurderes.

3% Vederlag til direktionen og bestyrelsesmedlemmerne skal opgares inklusive samtlige lgn og personalegoder, herunder eksempelvis
jubileeumsgratiale, omkostninger til fri bil mv.
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Noter
2014 2013
§117 12. Skat t.kr. t.kr.
Aktuel skat

AEndring i udskudt skat som fglge af eendret skatteprocent
AEndring i udskudt skat
Regulering vedr. tidligere ar

Skat af arets resultat

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent
pa ¥% (2013: ¥%). For udenlandske virksomheder er anvendt det pagzeldende lands aktuelle skat-
teprocent.

Folketinget har den 27. juni 2013 vedtaget, at selskabsskatteprocenten nedsaettes gradvist fra 25%
til 22% over tre ar. Effekten af den gradvise nedseettelse er indregnet fuldt ud i regnskabsaret 2014
baseret pa forventede realisationstidspunkter for de skattemaessige forskelsvaerdier.

Resultat fgr skat

Beregnet skat ved skatteprocent pa ¥% (2013: ¥%)

AEndring i udskudt skat som fglge af eendret skatteprocent
Skattemaessig veerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger
og ikke skattepligtige indteegter

Skattemaessig veerdi af ikke-skattepligtige gevinster
Regulering vedr. tidligere ar

Andet

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocents®

3% Vved veesentlige skatteomkostnings- henholdsvis skatteindteegtselementer skal dette forklares i noten, da skatteprocenten ellers kan
virke forkert for en regnskabsleeser.
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Noter

13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2013 2014

§91 X
centralbanker fordelt efter restlgbetid t.kr. t.kr.

Anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 &r og til og med 5 &r

Over 5 ar

Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

§92

| alt

§123
2014 2013

14. Kapitalandele i associerede virksomheder t.kr. t.kr.

Kostpris 01.01

Tilgang ved kgb af kapitalandele
Kapitalforhgjelse ved kontant indskud
Afgang ved salg af kapitalandele

Kostpris 31.12.

Op- og nedskrivninger 01.01
Valutakursreguleringer

Andel i arets resultat efter skat
Regulering af intern avance efter skat
Modtaget udbytte

Arets nedskrivninger

Arets tilbagefarsel af nedskrivninger
Tilbagefgrsel ved salg af kapitalandele

Op- og nedskrivninger 31.12.

Regnskabsmaessig veerdi 31.12.

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted  Aktivitet % t.kr. t.kr.

v | A/S v v v v v
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Noter

§89 15, @vrige materielle aktiver®’

Kostpris primo

Valutakursregulering

Tilgang i arets lab

Afgang i arets lgb

Overfgrsler til andre poster i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver
Arets tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning ultimo

16. Udskudt skat

§ 117
Udskudt Indregnet  Indreg- Udskudt
skat Valuta i arets  netiegen- skat
01.01 omregning resultat  kapitalen 31.12
2014 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Immaterielle aktiver
Materielle anlaegsaktiver
@vrige

Skattemeessigt underskud

| alt

Heraf regulering af tidligere ars skat

2013
Note, som angivet ovenfor med 2013 tal.
2014 2013
t.kr. t.kr.
Udskudt skat
Udskudt skatteaktiver

Henseettelse til udskudt skat

Udskudt skat, netto

57 @vrige materielle aktiver, bortset fra grunde & bygninger, jf. § 89
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§101

§ 105

Noter

2014 2013
17. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker t.kr. t.kr.

Fordeling pa restlgbetider

Pa anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 &r og til og med 5 &r

Over 5 ar

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Fondsmaeglerselskabet har til sikkerhed for I&n hos kreditinstitutter og centralbanker ydet pant i
med en bogfart veerdi pa » mio.kr.

18. Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig lanekapital som i tilfaelde af likvidation eller konkurs er efter-
stillet almindelige kreditorkrav. Den efterstillede kapital medregnes i kapitalgrundlaget efter reglerne
udstedt i lov om finansiel virksomhed § 128.

Efterstillede kapitalindskud

Nominel Tilbage- 2014 2013
t.kr. Udstedt Forfald Rentesats Valuta betalingskurs  t.kr. t.kr.
v v.v.20lv wv.v.201v % DKK lv v v
v v.v.20lv v.v.201v var. DKK le v v

Efterstillede kapitalindskud indfriet i aret

Efterstillede kapitalindskud i alt

Efterstillede kapitalindskud som udger mindre end
10% af det samlede efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud i alt

Heraf indregnet i kapitalgrundlaget i alt

Fondsmeeglerselskabet w har vurderet, at vi lever op til de kontraktuelle krav for medregning i kapi-
talgrundlaget. Der henvises til note » / side v i ledelsesberetningen, hvoraf omtale af de nye regler
for indregning af efterstillede kapitalindskud i kapitalgrundlaget , herunder overgangsreglerne herfor,
er beskrevet.

For de efterstillede kapitalindskud har renter mv. udgjort:
Renter

Ekstraordingere afdrag
Omkostninger ved optagelse af efterstillede kapitalindskud
Omkostninger ved indfrielse af efterstillede kapitalindskud
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§126

§ 106

Noter

2014 2013
19. Aktiekapital®® t.Kr. t.kr.

Aktiernes antal i 1.000 stk. a kr. »

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

20. Eventualforpligtelser

Garantier mv.

Indestaelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer
Finansgarantier

@vrige garantier

| alt

Heeftelser for koncernselskaber

Moderselskab v Holding A/S
Datterselskab A/S

| alt

Fondsmaeglerselskabet har som omtalt i note v ydet pant i # til sikkerhed for lan hos kreditinstitutter
og centralbanker. Fondsmaeglerselskabet har herudover ingen pantseetninger, sikkerhedsstillelser el-
ler lignende®.

Alternativ 1

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning og heefter derfor fra og med regn-
skabsaret 2013 solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat,
x.xxx t.kr. og fra og med den 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat, y.yyy
t.kr., pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber40.

Alternativ 2

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med ¥ som administrationsselskab, og heefter derfor fra
og med regnskabsaret 2013 solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat, x.xxx t.kr. og fra og med den 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde kilde-
skat, y.yyy t.kr., pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber!.

38 Bestar aktiekapitalen af flere klasser, skal disse specificeres og antallet af aktier skal og deres palydende veerdi angives.

3 Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal virksomheden for hver
kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal opgive veerdien for hver
kategori af eventualforpligtelser samlet, jf. RBK. 106, stk. 2

40 Forslag til beskrivelse safremt selskabet er administrationsselskab i en sambeskatning

41 Forslag til beskrivelse safremt selskabet indgar i en sambeskatning



Model-arsrapport for fondsmaeglerselskaber efter regnskabsbekendtgerelsen udarbejdet af Deloitte 29

§124

§125

§122

Noter

21. Neertstaende parter

Alle transaktioner med neertstaende parter sker pa markedsvilkar.

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet:

Anders Andersen, Kgbenhavn, ejer stemmemajoriteten

Transaktioner med neertstdende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret vaeret fglgende transaktioner mellem fondsmaegleselskabet og naertstdende

parter:
Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
v v v

22. Aktioneerforhold
Selskabet har registreret faglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettighe-

der eller palydende veerdi:

¢ Anders Andersen, Kgbenhavn

23. Koncernforhold
Fondsmaeglerselskabet indgar i koncernregnskabet for v koncernen, som er den starste og den
mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for v42,

24. @vrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi-
ge gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed,
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga
fondsmeeglerselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og materi-
elle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

42 safremt det er aktuelt, skal fondsmaeglerselskabet oplyse, hvor de udenlandske modervirksomheders koncernregnskaber kan rekvire-
res, jf. RBK. § 122.
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24. @vrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i domicilejendomme di-
rekte i totalindkomstopggrelsen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen (alternativt kan afviklingsdagen
anvendes), og indregningen ophgrer, nar retten til at modtage/afgive pengestramme fra det finansiel-
le aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al veesentlig-
hed har overfart alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender ikke
reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-

regnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Resultatopggrelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmeeg-
lerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansat-
tes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Ombkostninger til incitamentsprogrammer indregnes i resultatopgarelsen i det regnskabsar omkost-
ningen kan henfares til. Aktiebaseret vederlaeggelse udgiftsfares med dagsvaerdien opgjort pa tilde-
lingstidspunktet og modposteres pa egenkapitalen.

Andre driftsindteegter og driftsudgifter
Andre driftsindtaegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold
til fondsmeeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med
den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egen-
kapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
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24. @vrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og
-regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsbe-
rettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udgves bestemmende ind-
flydelse. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive
skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden
vil blive frembragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyt-
tes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved ferste indregning til
dagsveerdi og males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og centralbanker*?
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinsti-
tutter samt tidsindskud i centralbanker. Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter ».

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udgve betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill.

43 Ifglge Finanstilsynet skal der angives regnskabspraksis for alle finansielle instrumenter i arsrapporten, hvis det er vaesentligt. Vaesentlig-
hed skal i den forbindelse forsts som, at posten er veesentlig. Det kan alt efter omfang betyde, at poster som kassebeholdning og anfor-
dringstilgodehavender, andre aktiver og andre passiver skal omtales p4 samme made som ovenfor.
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24. @vrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Immaterielle aktiver

Goodwill og udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Afskrivningsperioden for udviklingsomkostninger er den forventede brugstid, som er mellem
vog v ar.

@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til kostpris, der
omfatter de omkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Erhvervet software af-
skrives linegert over # ar.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udggr kostpri-
sen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugs-

tider:

It-udstyr og maskiner v ar
Inventar v ar
Biler v ar
v v ar

@vrige materielle anlsegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter posi-
tiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og indtsegter, som fgrst forfalder til betaling efter
regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle
instrumenter, der har en positiv veerdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi, males regn-
skabsposten ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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24. @vrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter
negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som fgrst forfalder til betaling ef-
ter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter,
der har en negativ veerdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi, males regnskabsposten ved
farste indregning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (passiver)

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der er modtaget far balan-
cetidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og
provision. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et
treek p& virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggres til nutidsveerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Forplig-
telser vedragrende personale, herunder jubileeer, seniorgodtgarelser mv., hensaettes pa et statistisk
aktuarmeaessigt grundlag. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 mane-
der efter den periode, hvor de er optjent.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veer-
di.

Egenkapital

Opskrivningshenlaeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivning af selskabets domicilejendomme efter indregning af
udskudt skat. Opskrivningen oplgses, nar ejendommen nedskrives eller szlges.



Model-arsrapport for fondsmaeglerselskaber efter regnskabsbekendtggarelsen udarbejdet af Deloitte 34

Noter

24. @vrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andre reserver
v

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfart resultat
under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nagletal*
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom,
samt i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.

4 Vi anser det ikke som et krav, at fondsmaeglerselskabet skal angive definitionen af nggletallene. Vi anser det derimod som hensigts-
maessigt at henvise til, hvor definition af nggletallene er angivet.
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Bilag 1: £ndringer i regnskabsbekendtggrelsen og FIL af relevans
for arsrapporten 2014

Zndringer til regnskabsbekendtggrelsen siden publicering af modelarsrapporten for 2013

Der er vedtaget en ny version af regnskabsbekendtgarelsen, jf. BEK 281 af 26. marts 2014. Andringerne er
tradt i kraft den 31. marts 2014 og finder fgrste gang anvendelse pa ars- og halvarsrapporter vedrgrende regn-
skabsar, der begynder 1. januar 2014.

Andringer

Der er i § 2 indsat mulighed for at finansielle rapporter kan udarbejdes pa engelsk. Det er en forudsaet-
ning for udarbejdelse af finansielle rapporter pa engelsk, at der er taget beslutning herom pa instituttets
general forsamling, jf. SEL § 100, stk. 6-8.

Der er i § 124a indfgrt krav om en raekke oplysninger vedr. filialer og dattervirksomheder pa konsolide-
ret basis.

Der er i § 135a indarbejdet et krav om at instituttet skal opstille maltal for det underrepreesenterede kan i
bestyrelsen og udarbejde en politik for gget andel af det underrepraesenterede kgn pa avrige ledelses-
niveauer

Der er i § 135, stk. 8 indfart henvisning til bekendtgarelse om redeggrelse for samfundsansvar, sale-
des at bestemmelserne heri finder anvendelse for arsrapporten.

Der er i bilag 2 indfart en definition af omsaetning.
Omsaetning defineres nu som summen af:
- Renteindteegter
- Gebyrer og provisionsindtaegter
- Andre driftsindteegter.

Der er i bilag 7 indfgrt krav om oplysning af afkastningsgrad. Afkastningsgraden beregnes som forhol-
det mellem arets resultat og aktiver i alt.

Der eri FIL 8§ 77D indarbejdet en aendring til oplysningskravet om bestyrelsens og direktionens aflgn-
ning. Fremadrettet skal der oplyses om det optjente vederlag i stedet for det modtage vederlag.



