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1. Udviklingen i branchen

Figur A1. Antal bers- og fondsmaglerselskaber, 1987-2012.
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Anm.: Opgerelsen er baseret pd indberetninger fra de fondsmaglerselskaber, som eksisterede i de enkelte ar.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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1. Udviklingen i branchen

Tabel 2. Fondsmaglerselskabernes samlede formue under forvaltning fordelt

efter type af tilladelse, 2011-2012.

Antal selskaber AuM {mia. kr.) Andel (pct.)

Type af tilladelse 2011 2012 2011 2012 2011 2012

Stor 10 7 157 166 30,5 252

Lille 33 a3 358 493 69,6 74,8

I alt 43 40 515 660 100 100

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet. _

2008 2009 2010 2011 2012 Vakst p.a.
Mio. kr. 45 selskaber 46 selskaber 44 selskaber 43 selskaber 40 selskaber 20082012 2011-2012

AKTIVER

Tilgodehawender hos kreditinstitutter 1.217 1.310 ] 414 1.024 4.0 12.0
A ndre tilgodehavendar 24 45 55 52 R 83 34T
Oibligationar mow. 473 555 814 &10 1.010 A4 2.7
Bktier mov. 103 G0 117 103 40 15,2 £1.0
A ndre aktiver 201 543 215 184 243 11.4 5h.2
PASSIVER

Gsald til kreditinstituttar 115 2 20 2 5 -X3.8 1321
Anden geald 1 i 5 4 23 451.3 4756
Andre passier 543 98T 514 523 i 3 7.9 6.8
Egenkapital 1.258 1.270 1.453 1.444 1517 52 5.0
Ealance 2161 2655 2 288 2154 2.497 3.9 13.4
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1. Udviklingen i branchen
Tabel 1. Fondsmaglerselskabernes arsregnskaber, 2008-2012.
2008 2009 2010 2011 2012 Vakst p.a.
i, kr 45 gelskaber 46 selskaber 44 selskaber 43 selskeber 40 selskaber  2008-2012  2011-2012
RESULTATPOSTER {uddrag) — pot. —
Mettorenteindtesgter. aktisudbyite m.v 52 5 25 24 L -15,2 -28.9
Kurtager, gebyrer og prosionsindtesgter, netto 1.6543 1.441 1.765 1.661 1.774 37 6.8
Fureregulenngsr -12 i 15 -5 17 * i
Andre drifisindisgter 121 141 124 11 10 -2 -11.1
Udgifter til pereonale og administration 1.115 1.123 1.386 1.317 1.248 248 5.4
Afekmningsr og andre drftsudgifier 34 5 23 22 17 -12.4 -18.59
Resuitat far skat 554 468 561 355 558 0,3 &7.0
Skat 151 126 144 103 137 @
Arets resultat 403 342 416 252 421 %% —T

Anm.: Opgerelsen er baseret pd indberetninger fra de fondsmaglerselskaber, som eksisterede i de enkelte r.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

© 2013 Deloitte
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1. Udviklingen i branchen

Tabel 6. Indtjening pr. omkostningskrone fordelt efter tilladelse, 2008-2012.

2008 2009 2010 2011 2012
Alle fondsmazglerselskaber
Indtjening (mio. kr.) 1.704 1.623 1.940 1.694 1.821
Omkostning (mio. kr.) 1.150 1.158 1.379 1.3389 1.263
Indtjening pr. omk ostningsk rone 1,48 1.40 1,41 1,27 1,44
Fondsmaeglerselskaber med stor tilladelse
Indtjening (mio. kr.) 1.334 1.118 1.282 990 927
Omkostning (mio. kr.) 838 833 951 838 614
Indtjening pr. omkostningskrone 1,59 1.34 1,35 1,18 1,51
Fondsmeaeglerselskaber med lille tilladelse
Indtjening (mio. kr.) 369 s08 658 704 895
Omkostning (mio. kr.) n 325 429 500 649
Indtjening pr. omk ostningsk rone 1,19 1,56 1,54 1,41 1,38

Anm.: Fondsmaglerselskabernes indtjening pr. omkostningskrone er et vaegtet gennemsnit, som er vagtet efter omkost-
ninger,

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
6 © 2013 Deloitte
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1. Udviklingen i branchen — inddragelse af tilladelse

Afgorelse

| henhold til § 224, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf
lovbekendtgerelse nr. 705 af 25. juni 2012 med de &ndringer som
falger af lov nr. 1287 af 19. december 2012 inddrager Finanstilsynet

I 2S¢ fl 2t ive

virksomhed som fondsmaeglerselskab.

Afgerelsen er truffet efter forelazggelse for Det Finansielle Rad, jf. §
345, stk. 2, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, og vil blive
offentliggjort i henhold til § 354 a i lov om finansiel virksomhed.

CAUTION

© 2013 Deloitte
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1. Udviklingen i branchen — inddragelse af tilladelse
Baggrund

« Selskabet har ikke tilladelse til forretninger for egen regning — Finanstilsynet
vurderer, at selskabet i groft omfang har overtradt sin tilladelse

* Investorbeskyttelse
« Selskabet har yderst mangelfulde interne kontroller

 Startet nyt forretningsomrade op uden bestyrelsesgodkendelse

8 © 2013 Deloitte
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1 Udfordringerne for finansielle virksomheder
...0g et klip fra Wall Street Journals ”Risk and
Compliance Journal”

Banking Compliance Index Q3 2013

Full-time FTE % Change

Employee FTE  Consumption inHoursto  Incremental Average

(FTE)  Consumption % Change Hoursto %Change Compy  Costper Regulatory Pages Enforcement % #ltems
Consumption %Change  Trailing  Regulatory Comply/ inHours Traiing Institution per Changes in Actions Change  EA in

Score Quartery ~ 12Months ~ Changes Institution to Comply 12 Months  Quarter ~ Page Count Thousands  (EA) EAs/100's inEAs  Rate anEA

2.34 2% 40% 65 790 5% -9% $43493 3854 39 202 202 31% 11.90% 7
022013 [l 2% 117% 85 828  -3%  51% $39,772 2380 24 154 154 1% 907% 8
01 2013 s 16% 69% 59 1238 18%  72% $37,140 5001 50 152 152 -30% 6.78% 7
04 2012 [l 21% 71 1053 21% $31590 2672 2 218 218 3% 1230% 7
032012 iy 58% 35 868  58% $26,040 4672 47 211 211 % 1M19%2% 6

© 2013 Continuity Control Data sources: CFPB, FDIC, FED, NCUA, OCC
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2. Kapitaldeekningsopgorelse (CRR/CRDIV)
Hovedelementer: mmm

19
Egenti kemekapital (CETT) 45% 45% 45% 45%

Krav om kapital af hgjere kvalitet oo oms% 1B% 1A% 2%

Mrimumikemeaptdl pius

Krav om mere kapital aoratmarngie

Indfasnng af fradrag

Pavirkning pa risikoveaegtede aktiver ;7"

Meumumikenean 45% 5.5 % 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,05%

Gearing (Ieverage ratio) Sariet minmumkaptal 80% 8.0% 80% 80% 80% 80% 80%

s 80%  80%  80% 865% 925% 9875% 105%
Plus kaoealbevaringsbulfer

Liquidity coverage ratio (LCR)* S S e
Net Stable Funding Ratio (NSFR)* oot L

systemisce buffere Fravillg buffer op & 2 % CET1

35% 40% 45% S125% S575% 6375% 7.0%

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 100 %

o\

®» O

Systemisi nukobufier 0-3%
R 35 % mod notifiaton ol Kommissionen, EBA og ESRB
: Buffere over 5 % skal gociendes af Kommssonen
*Ej relevant for FMS Deloitte e
] relevant 1or er
Gexrngsgrad Tigynsmynd gheders Karer pardlet Over
= ! : ovendignng fra 1. januar 2013 ¢l 1. januar 2017 gang ol
Nye kapitalkrav til Opiysninger gives Fa 1. januar 2015 Saje 1
pengeinstitutter
Likvig etsaaxnngsgrad Ooser 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %
R VIVONS
penoce
- = "
b Cer
‘ﬂ S M3l for s1atrl firansienng Obses Inafe
- INSFR) VItOns: reise of
- percoe mindste-
begyn krav
oo
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2. Kapitaldaekningsopgerelse (CRR/CRDIV)

Omfattede selskaber

Selskaber med tilladelse til opbevaring af kunders midler er omfattet. Det vil sige
fondsmaeglerselskaber med stor tilladelse.

Undtagelse

Omfattede fondsmaeglerselskaber er dog undtaget for sjette del i CRR
indeholdende likviditetskravene.

Resten

Fondsmaeglerselskaber der ikke er direkte omfattet skal alligevel udarbejde
kapitaldeekningsopgarelsen efter den nye kapitaldaekningsbekendtgarelse som
tager afseet i CRR artikel 92 om kapitalgrundlag (afledt af de nye regler i FiL)*

*OBS: Den nye FiL forventes at traede i kraft 31. marts 2014, herunder forventes ligeledes kapitaldeekningsbekendtgarelsen
og bekendtgarelse om opgarelse af basiskapital at blive udsendt omkring denne dato.

11 © 2013 Deloitte
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3 Cutting Clutter (1/2)

Veer praecis i formuleringer

Veer konsistent i budskaberne

Det er acceptabelt (dvs. “lovlig fravigelse”) at

udelade f.eks. en note til en uvaesentlig post eller
udelade en uvaesentlig specifikation — men husk

dokumentation

Dokumenter vaesentlighedsovervejelserne

”pa forkant” — og husk: Lavt vaesentlighedsniveau pa
kontrolnoter

13
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Upreecise formuleringer kan give
anledning til tvivl og spargsmal fra
myndighederne

Hvis en post er vurderet uvaesentlig |
regnskabet, skal den ikke have en lang
omtale i ledelsesberetningen

Veer forberedt pa, at regnskabs-
kontrollen kan anmode om selskabets
dokumentation for uvaesentlighed — kan
ikke altid ses ud af regnskabet

Derved er det myndighederne, der skal
argumentere for, hvorfor de eventuelt
matte vaere uenige

© 2013 Deloitte



3 Cutting Clutter (2/2)

Veer virksomhedsspecifik med hensyn til oplysninger

om f.eks. forudsaetninger for nedskrivningstest

Overvej strukturen i arsrapporten og evt. behov for
kritisk gennemgang af regnskabspraksis

Tag gerne en dialog med myndighederne om

konkrete vurderinger — pa forkant

Veer opmeaerksom péa regnskabskontrollens
fokusomrader for den kommende saeson

14
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Generiske og selvfglgelige ("boilerplate’”)
forklaringer kan nemt affade en
henvendelse om uddybning/praecisering

Veesentligste omrader farst.
Standardafsnit fra regnskabspraksis kan
placeres til sidst

Myndighederne er generelt
imgdekommende og positivt indstillet
over for dialog

ESMA’s fokusomrader udmeldes i
efteraret og vil ogsa skulle falges af de
danske myndigheder

© 2013 Deloitte



3 Cutting Clutter — hvordan kommer vi videre? u
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« Se pa strukturen i arsrapporten

« Leeg sa meget som muligt pa hjiemmesiden — f.eks. CSR-redeggarelse,
oversigt over selskabsmeddelelser etc.

« Ombrydning af reekkefglgen af noter er ok — men kan kraeve en
indholdsfortegnelse

« Gennemga noter med henblik pa at identificere
« Erder gentagelse af information fra andre steder i regnskabet?
» Er der uvaesentlige noter, der kan skeeres vaek?
» "Boilerplate’/generiske/standardbeskrivelser?

« Gennemga regnskabspraksis med henblik pa

« At finde det vaesentlige, der kan flyttes til "beskrivelse af kritisk
regnskabspraksis”

« Kritisk gennemgang af resten med henblik pa
» beskeering af tekst, der er ren gengivelse af standardernes indhold
« fokus pa virksomhedsspecifikke oplysninger, f.eks. valgte afskrivningsperioder

15 © 2013 Deloitte
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4. FEndringer til regnskabsbekendtgorelsen

16

Der er vedtaget en ny version af regnskabsbekendtgarelsen, BEK 113 af 7.
februar 2013. /ndringerne er tradt i kraft den 10. februar 2013 og finder farste
gang anvendelse pa ars- og halvarsrapporter vedrgrende regnskabsar, der
begynder 1. januar 2013.

TIEEEEEL f-y:q".‘-_l‘m”f\!'lll»m;-

T

Finanstilsynet sendte i julebrevet for 2012 en raekke
kommentarer ud til anvendelsen af den nye
regnskabsbekendtgarelse i det kommende vil vi e
skitsere aendringerne som ger sig geeldende ved | —
arsrapporten for 2013.

© 2013 Deloitte
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Kort beskrivelse af @ndringer til regnskabsbekendtgorelsen for 2013

1, stk. 2 Fremover kan alene koncernregnskabet udarbejdes efter IFRS, mens moderselskabsregnskabet skal falge
regnskabsbekendtgerelsen

26 Renter og udbytter samt tab og gevinst vedrgrende egenkapitalposter ma ikke indregnes i resultatopgerelsen eller anden
totalindkomst.

38a Implementering af IFRS 13 med en overordnet definition pa dagsveerdi i § 38a.

47 og 48 Som konsekvens er §§ 47 og 48 slettet ligesom der er sket tilpasninger i bilag 1 "Definitioner”

39, stk. 9 Arsrapporten kan efter tilladelse udarbejdes efter anden valuta end DKK og EUR

49 En forpligtelse til at kabe egne egenkapitalinstrumenter indregnes som en forpligtelse af samme starrelse som den aftalte
kgbesum.

50, stk. 2 Kravet om, at udlan og tilgodehavender prissat pa aktive markeder ikke skal males til amortiseret kostpris, er ophaevet.
Dette skal ses i sammenhzeng med den andrede definition af udlan i bilag 2, nr. 11a, hvorefter instrumenter, der
prissaettes pa aktive markeder pr. definition, ikke omfattes af kategorien udlan og tilgodehavender.

55, stk. 5 Der er yderligere indfart aendringer til bestemmelsen vedr. omklassificering fra maling til dagsveerdi til maling til amortiseret
kostpris. Efter eendringen skal det pagaeldende aktiv kunne have veere omfattet af kategorien udlan og tilgodehavender pa
tidspunktet for forste indregning for at kunne omklassificeres, med mindre der er indtruffet "sjaeldne begivenheder”.
Tilpasning til IAS 19.

67a, stk. 2 Sondring mellem kortfristede og langfristede personaleydelser (diskontering eller €j)

68 Pensionsforpligtelser indregnes som en nettoforpligtelse

68/79 /Endringer i skan skal indregnes over anden totalindkomst

119, stk. 2 Fordeling af netto rente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pa aktiviteter og geografiske markeder, hvis disse afviger

indbyrdes, er nu vedtaget at veere tilstraekkeligt at opfylde for koncernen som helhed, hvis et arsregnskab indeholder et
koncernregnskab.

17
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m Kort beskrivelse af &ndringer til regnskabsbekendtgorelsen for 2013

131, nr. 11 Ledelsesberetningen skal indeholde en beskrivelse af koncernens juridiske, ledelsesmaessige og organisatoriske struktur.

132b For pengeinstitutter skal ledelsesberetningen indeholde en samlet praesentation af de nagletal, der indgar i
tilsynsdiamanten. Eventuelle overskridelser skal forklares.

135, stk. 3 Ledelsesberetningen skal indeholde en redegerelse om politik for menneskerettigheder og klimapavirkninger (geelder
alene for Virksomheder, som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land)

135a Redegarelse for status for opfyldelse af det opstillede maltal for det underrepraesenterede kan (Gaelder alene for finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, der enten er barsnoterede eller har en balancesum pa 500 mio. kr. eller
derover i to pa hinanden fglgende regnskabsar)

148, stk. 5 Oplysningskravet vedrarende tilsynsdiamanten skal ogsa indga i ledelsesberetningen i halvarsrapporten

Bilag 2 /Endret definition af udlan og tilgodehavender som konsekvens af sendring af § 50 og eendringer som konsekvens af IFRS
13

18 © 2013 Deloitte
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4. FEndringer til regnskabsbekendtgorelsen

§ 26 Renter og udbytter samt tab og gevinst vedrarende
egenkapitalposter ma ikke indregnes i resultatopgerelsen eller
anden totalindkomst.

Uddybelse af, hvordan aktiver og forpligtelser som indregnes til
dagsvaerdi males via en noteret pris pa et aktivt marked og
hvorledes prisen fastseettes safremt der ikke forefindes et aktivt
marked (IFRS 13).

Mulighed for at aflaegge i en anden valuta end DKK eller Euro

Tilfojet krav om, at en forpligtelse til at kobe egne
egenkapitalinstrumenter indregnes som en forpligtelse af
samme storrelse som den aftalte kebesum, hvilket er en
praecisering i overensstemmelse med IAS 32.

* Ikke relevant for fondsmaeglerselskaber

19 © 2013 Deloitte
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4. FEndringer til regnskabsbekendtgorelsen

Kravet om, at udlan og tilgodehavender prissat pa aktive
markeder ikke skal males til amortiseret kostpris, er ophaevet
(tidligere § 50, stk. 2, nr. 1).

Der har tidligere veeret givet mulighed for at foretage
omklassificering til amortiseret kostpris som folge af den
finansielle krise. Denne mulighed er ophavet sa man kun i meget
saerlige omstaendigheder kan lave denne omklassificering.

Der er indarbejdet andringer i bestemmelserne pa baggrund af de
gennemforte sendringer i IAS 19. Saledes er kriteriet for sondring
mellem kort- og langfristede personaleydelser s&ndret, saledes at
der nu regnes med graensen 12 maneder fra regnskabsperiodens
slutning. Yderligere er det nu tilladt at modregne ved praesentation
af pensionsydelser, som kan henfores til en selvstaendig juridisk
enhed. Ved maling af pensionsforpligtelser skal andringerne i
form af merrente samt aktuarmaessige gevinster og tab indregnes i
anden totalindkomst.

20 © 2013 Deloitte
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4. FEndringer til regnskabsbekendtgorelsen

Tilfojet som felge af @endring i § 68, stk. 2. Denne bestemmelse
indeholder en udtommende opremsning af indtaegter og
omkostninger, der skal indregnes i anden totalindkomst.

Der skal i ledelsesberetningen for koncerner gives en beskrivelse af den
juridiske-, ledelsesmaessige- og organisatoriske struktur.

§132b Nogletal der indgar i tilsynsdiamanten skal nu oplyses i
ledelsesberetningen. Ledelsens har dermed mulighed for at
kommentere herpa.

§ 133 Praecisering af klassifikationen af rente pa garantkapital ligestillet
med udbytte.
§ 135 stk. 3-8 Tilfojelserne er indsat med henblik pa at ensarte bestemmelsen

med den tilsvarende bestemmelse i arsregnskabslovens § 99 a
efter aendringen ved lov nr. 546 af 18. juni 2012 om maeglings- og
klageinstitution for ansvarlig virksomhedsadfaerd.

21 * Ikke relevant for fondsmaeglerselskaber ©2013 Deloite



Deloitte

-
i

FONDSMZAGLER
FORENINGEN

4. FEndringer til regnskabsbekendtgorelsen

§135a

§ 148, stk. 5

22

Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, der
enten er barsnoterede eller har en balancesum pa 500 mio. kr. eller
derover i to pa hinanden felgende regnskabsar, skal opstille maltal
for andelen af det underrepraesenterede kon i bestyrelsen og
udarbejde en politik for at oge andelen af det underreprasenterede
kon i virksomhedens gvrige ledelsesniveauer. Kravet om at
udarbejde en politik for det underreprasenterede kon pa ovrige
ledelsesniveauer geelder dog ikke for virksomheder, der har
beskeeftiget feerre end 50 medarbejdere i det seneste regnskabsar.

Kravet om nggletal for tilsynsdiamanten gor sig geeldende
ligeledes gaeldende for delarsrapporter

* Ikke relevant for fondsmaeglerselskaber

© 2013 Deloitte
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5. AQvrige relevante forhold

5.1 Elektronisk indberetning
5.2 Assets under Advice (AuA)
5.3 Ny EU-forordning (EMIR)
5.4 Whisleblowerordning

5.5 Nedseettelse af
selskabsskatteprocenten

5.6 AEndring |
sambeskatningsreglerne

5.7 Arsrapport pa engelsk —
maske en mulighed i fremtiden

23
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5.1 Elektronisk indberetning

\!irksomheder omfattet af
ARL (selskabsniveau)

Penge- og kreditinstitutter
(koncern)

Pengeinstitutter,
realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltnings-
selskaber (koncern +
selskab)

Pengeinstitutter,
realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber og
investeringsforvaltnings-
selskaber (koncern +
selskab)

24

GF-godkendt arsrapport
indsendes i PDF sammen med
XBRL-dokument

FINREP-skemaer

Supplerende til nuveerende
regnskabsindberetninger

COREP-skemaer (Solvens)
Erstatter CS, CK, SE og SV

skemaerne (kapitaldeekning og
store engagementer)

LCR/NFSR-skemaer (Likviditet)
Erstatter LI-skemaerne

NB: Fondsmaeglerselskaber
som udgangspunkt undtaget

Erhvervsstyrels
en

Finanstilsynet/
Nationalbanken
(FIONA).
Udviklet af EBA

Finanstilsynet/
Nationalbanken
(FIONA).
Udviklet af EBA

Finanstilsynet/
Nationalbanken
(FIONA).
Udviklet af EBA

L=

FONDSMZAGLER
FORENINGEN

Arsrapporter med balancedag:
Klasse B: 31.01.2012

Klasse C: Efter 31.12.2012
Klasse D: Efter 31.12.2013

30.09.20147

31.03.2014

Indberetningsfrist:
Selskab: 30.05.2014
Koncern: 30.06.2014

31.03.2014

Indberetningsfrist LCR:
LCR: 30.04.2013

NSFR Selskab: 30.05.2014
NSFR Koncern: 30.06.2014

© 2013 Deloitte
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5.2 Assets under Advice (AuA)

» Nogletallet deekker over den samlede formue som selskabet pr. opgarelsestidspunkiet
yder investeringsradgivning til jf. §343 b i lov om finansiel virksomhed.

« Omfattet af nggletallet:

» anbefalinger givet til en investor med udgangspunkt i vedkommendes egne omstaendigheder.
(rddgivning om keb, salg, udveksling, indlasning, besiddelse, tegning af et finansielt instrument
eller ikke at exercise sadanne rettigheder)

« oplysninger og forklaringer om risici og umiddelbare konsekvenser af bestemte valg for en given
investor om bestemte finansielle dispositioner.

+ |kke omfattet:

« generelle anbefalinger eller overordnede informationer om investeringer som ikke er tiltaenkt en
bestemt kreds ikke omfattet af nggletallet

« generelle informationer om finansielle instrumenter og markedsudvikling, herunder
aktieanalyser/anbefalinger som udbredes til offentligheden
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5.2 Assets under Advice (AuA)

« Den omfattede investeringsradgivning rapporteres som et samlet tal, som deekker over
den samlede formue, hvortil der pr. opgarelsestidspunktet ydes radgivning til.

« Opgorelsen bestar af formuen som selskabet lagbende yder investeringsradgivning. Det vil
sige at selskabet skal vaere opmeerksomme pa hvad den samlede formue er for kunderne
som far radgivning og der er indgaet radgivningsaftaler med.

« Det ma derfor antages at safremt der gives enkeltstdende investeringsradgivning for en
kunde skal dennes formue ikke medtages i opgarelsen af AuA (medmindre dette er
igangveerende pa opggarelsestidspunktet).
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5.3 Ny EU-forordning (EMIR)

Virksomheder, der anvender OTC-
derivater (swap, futures, optioner mv.) til
afdaekning af finansielle risici eller som
spekulation, skal vaere opmaerksom pa

nye krav, som gradvist treeder i kraft fra 1.

januar 2014.

Kravene omhandler gget dokumentation
af risikostyring samt indfagrelsen af en
rapporterings- og clearing-forpligtelse.

Lees mere i nyhedsbrev pa www.deloitte.dk
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Deloitte

7. august 2013

EMIR

Introduktion til EMIR

EMIR madfarer, at alle virksomheder, der
| september 2000 beshittede G-20- anvender derivater t afdskning af finan-
ledeme. at alle standardiserede OTC- sielle risici eler som spekulation, vil blive

OTC-dertvater dsdker derivater skulle handles enten via barser berart. Ansvaret for, at virksemhedeme

Kontrakeer, som hang-  eller slekironiske platforme, o ligeledes overholder EMIR, er placeret hos Finans-
ﬁ&?ﬁeﬁfﬂ?‘ clearss gennem autorsersde cenirake fisynet, hilket betyder, at ikke-finansielle
herpd er swaps, opt- nodparter {C;P}._Inple enteringen af wirksomheder fremadretiet vil have kon-
oner og FRA. denne besiutning | EU blev vedtaget som takt med Finanstisynet. For mangs virk-
forordning i august 2012 wnder navnat somheder betyder det nye kommunikati-
European Market Infrastructure Regulat- onsmessige udordringer.
on (EMIR).
- Omfanget af EMIRs krav til de enkelte
Som felge af EMIR vil alle virksombeder, virksomheder afhenger af omfanget af
der anvender derivater ti afdaknings- de indgaede kontrakter, hvormed krave-
maessige eller spekulative formal, biive ne vil variere virksomhedeme imellem.
palagt nye krau. EMIR har til formal at EMIR vil gradvist trasde i kraft med be-

mindske den uigennemsigtige forkund- delse | september 2013. Hovedpunk-
enhed mellem dervatkonirakiemes par- Lk e

ter og derigennem skabe overblik over de
samiede positioner | EL, 53 situationer
med uigennemsigtighed, som oplevet
under den finansicle krise, kan undgds.

teme i EMIR er:

© 2013 Deloitte



Deloitte u‘

FONDSMZAGLER
FORENINGEN

3.4 Whistleblowerordning Deloitte. -

Finanstilsynet har i nyt lovudkast lagt op til, at
alle finansielle virksomheder med flere end Whistleblowerordninger i
fem ansatte formentlig i lobet af forste kvartal ge%f"}gﬂbséeggt%;g

. . . rdu roer
2014 (oprindeligt 1. januar) skal have nye krav? P
etableret en uafhaengig intern S ————
whistleblowerordning, der giver I ST LT

=2 30T wige & nanakcaen

medarbejderne mulighed for fortroligt at R —

“rarr Tg hende coeak o an Gausd cracaba | en rmkke o Eaneame keene es cel e Faae
samkck molg 3 e smdgae Sravingen Joer e Tzad @ EEsecew tesLarimast T

indberette veesentlige overtreedelser af den e S T

armi erew resiegalinger ki iemie mich Peear o ensee SToTarcor usnskw s

finansielle regulering. Dette er i trad med o etteem o e ormmeeeses oo
tilsynets seneste tilkendegivelser. e e

Laes mere i nyhedsbrev pa www.deloitte.dk eyl o

2213 {oprindeiy 1. jarusr] akal have satiers en urhmnglg rern shbrieciceanrcrsning

Fuicts om whsstinbiowarordnsgen

+ mEzeerninges skl gk v en urtmegly T3 eeRarmn s kel
¢ DirZringen akal o=frew corrmceine & S Sranaeie guieing.

NB! Afventer endelig v s en——

afklaring om det er 5
ansatte eller mindre
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5.5 Nedsaettelse af selskabsskatteprocenten

» Den 27. juni 2013 blev det vedtaget at nedsaette selskabs-
skatteprocenten gradvist fra 25% til 22% over tre ar

- Effekt for regnskaber med balancedag efter 27. juni 2013
—| praksis typisk balancedag 30. juni eller senere

 Effekt praesenteres som aendring af regnskabsmaessigt skan

Midlertidig forskel forventes 2016 og
tilbagefort i ar senere

Udskudt skat af midlertidig

forskel beregnes med 25 24,5% 23,5% 22%

29 © 2013 Deloitte
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(i t.kr.)

Immaterielle aktiver (software)

Driftsmidler
Lokaleindretning

Andre hensatte forpligtelser
Fremfgrbart underskud

| alt

Skatteprocent

Udskudt skat i alt 31.12.2013

Effekt af nedsaettelse af skatte

30

Afskrivningsberettigede bygninger

rocent

Udskudt skat ultimo 31.12.2013

Forventes tilbagefgrt i:

Regnskabs-  Skatte-
maessig maessig  Forskels- 2016 og
vaerdi verdi veaerdi 2014 2015 senere | alt

1.000 0 1.000 200 200 600 | 1.000
5.500 4900 600 50 50 500 600
8.510 4500 4.010 75 360 3.575 | 4.010
400 500 (100) (20) (20) (60)| (100)
(2.000) 0| (2.000) (200) (300)]  (1.500)| (2.000)
0 400 (400) (400) 0 0 (400)

13.410 3.110 (295)
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5.6 A£ndring i sambeskatningsreglerne u
-> inspiration til noteoplysning for 2013 e
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Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med N
A/S som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor ifglge selskabsskattelovens regler herom fra og
med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli
2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk
sambeskatning. Selskabet haefter derfor ifglge
selskabsskattelovens regler herom fra og med
regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012
for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede
selskaber.
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5.7 Arsrapport pa engelsk bliver maske mulig

« Erhvervs- og vaekstministeren
offentliggjorde i december 2012
en reekke administrative
lettelser, regeringen forventer at
gennemfgre.

- Etforslag, der forventes
gennemfgrt, er muligheden for
at afleegge arsrapport pa
engelsk, forventeligt fra 2013
eller 2014.

« Laes og folg med pa
www.enklereregler.dk

32 Workshops i 2013 for datacentralernes pengeinstitutter © 2013 Deloitte
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6. Sporgsmal og afslutning Deloitte

« Vi ser fortsat en gget og mere
kompleks regulering

Fondsmaeglerselskaber

« Hent gerne inspiration i
modelarsrapporten* og benyt som
tiekliste

Revision Skat Consulting . Corporate Finance

* Modelarsrapporten 2013 udkommer i uge 50

33 © 2013 Deloitte
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Appendix - Kapitaldeekningsopgerelse (CRR/CRDIV)
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Kapitaldaekningsopgorelse (CRR/CRDIV)

Vurder konsekvenserne for kapital og ISB:

» Opgor kapitalmaessig forskel til fuldt indfaset CRD4/CRR

Opger indvirkning pa risikoveegtede aktiver af fuldt indfaset CRD4/CRR
|dentificér hvilke dele af forretningen der er kapitaltunge / -neutrale
Tilpas kapitalmaessige beredskabsplaner til de nye scenarier

Overvej indflydelse pa ISB

Tilpas forretningsmodel:

Baseret pa forstaelse af reglerne og analyse heraf skal det vurderes:

« Om forretningsomrader helt skal skeaeres vaek

« Om visse forretninger skal prissaettes anderledes

« Om acceptpolitikker skal eendres (greenserne for, hvornar vi vil acceptere givne
forretninger)

Helt objektivt kan det konstateres, at:
« Forretninger, der ikke treekker pa balancen bliver endnu mere attraktive, nar
kapitalkravene stiger

36 © 2013 Deloitte
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Kapitaldeekningsopgerelse (CRR/CRDIV)

Kapitalen - hvilke fradrag er det der giver udfordringerne ?

Overordnet impact

for finansielle
institutioner

OMRADE DETALJERET REGULATORISK JUSTERING

 Fradrages i CET 1

Goodwill og andre » Omfatter goodwill som indgér i veerdien af instituttets investeringer
immaterielle aktiver  Fradrag af det fulde belgb reduceret med veerdien af tilherende udskudte
skatteforpligtelser

» Begreaenset

 Veerdi af cash flow hedge reserve som ikke indgar til dagsveerdi i balancen (herunder

AL (D Eely forventet cash flow) fradrages i CET 1: fradrag af positivt belgb og laegge negativt * Lille hvis nogen
reserve .

belab til
Urealiserede * Ingen justering i kapitalgrundlaget for urealiserede gevinster og tab i forbindelse med » Potentielt
gevinster og tab aktiver og passiver opgjort til dagsveerdi vaesentligt
Gevinster ved salg » Udelukkelse fra CET 1 af enhver stigning i egenkapitalen som er genereret af
relateret til securiti- securitiserede aktiver sdsom forventede fremtidig margenindkomst fra en gevinst ved * Ingen
seringstransaktioner salg
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Kapitaldeekningsopgerelse (CRR/CRDIV)

Kapitalen - hvilke fradrag er det der giver udfordringerne ?

Overordnet impact

for finansielle
institutioner

OMRADE DETALJERET REGULATORISK JUSTERING

* Fradrages fuldt i CET1 uanset de er ejet direkte eller indirekte for at undga, at de
teeller dobbelt i bankens egenkapital

Inkluderer alle aktier hvor banken er kontraktlig forpligtet til at kebe
Investering i egne « Det er ligegyldigt hvor beholdning ligger (anleegs- eller handelsbeholdning)

aktier (treasury stock) » Modregning af korte positioner hvis det er samme underliggende eksponering og der
ikke er nogen modpartsrisiko involveret

Beholdning af indeksbaserede veaerdipapirer skal overvejes
» Samme principper for investeringer i AT 1 og Tier 2

» Begreenset

. » Falgende omrader vil ikke leengere blive fradraget og modtage en 1250% risikovaegt:
ssﬁ:::jk":z af . V?sse securitis?ringsekspor.leringer |

* Visse egenkapitaleksponeringer under PD/LGD tilgangen
* Non-payment / delivery on non DvP and non-pvp transaktioner

* Begraenset

tidligere fradrag

Akkum. gevinster og
tab som felge af &n-
dringer i egen kredit-
risiko (forpligtelser)

 Fradrages i kalkulation af CET 1 * Lille hvis nogen
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Kapitaldeekningsopgerelse (CRR/CRDIV)

Kapitalen - hvilke fradrag er det der giver udfordringerne ?

OMRADE

Investeringer i
kapitalinstrumenter i
banker , finansielle
virksomheder og
forsikringsvirksom-
heder

Udskudte
skatteaktiver (DTA)
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Overordnet impact

for finansielle
institutioner

» Omfang:
* Investeringer i finansielle virksomheder

« Direkte og indirekte beholdninger af kapitalinstrumenter
 Beholdninger i bade anlaegs- og handelsbeholdning for lange netto positioner
» Emissionspositioner der besiddes i mere end 5 arbejdsdage

« Behandling hvis instituttet ikke ejer mere end10% af den udstedte kapital

* Belgb for total beholdning er over 10% af CET1 efter fradrag. Belgb under
teerskelvaerdien der ikke er fradraget bliver risikovaegtet

« Behandling hvis instituttet ejer mere end 10% af den udstedte kapital
* Fradrages fuldt ud

» Veaesentlig

« DTAs der bygger pa fremtidig rentabilitet fratraekkes i CET 1

+ DTAs der relaterer sig til midlertidige forskelle, belgb er en del af taerskelveerdien i
begraensningsmekanismen (op til 10% af kapitalgrundlaget)

» DTA fradrages fuldt ud ,men nettes for DTL der kommer fra den samme
skattemyndighed hvis denne tillader modregning. DTL i relation til immaterielle aktiver
eller ydelsesbaserede pensionsaktiver kan ikke bruges til modregning

* Potentielt
vaesentligt

© 2013 Deloitte
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Kapitaldaekningsopgorelse (CRR/CRDIV)

Dur ansvarlig (og hybrid) lanekapital under CRD IV?

« Der er stillet en raekke nye krav til hvad der skal veere opfyldt for, at
efterstillede lan kvalificerer som lan. F.eks. ma der ikke vaere
incitamenter til fortidsindfrielse

* Der erlavet en raekke overgangsregler:

« Kapitalposter udstedt for 31.12.2011 kan anvendes i perioden 1. januar
2014 — 31. december 2021 hvis de hidtil har levet op til nationale regler

» Kapitalposter etableret efter 31.12.2011 skal vurderes i forhold til de
(strengere) krav i CRR artikel 63

« Hvert selskab bgr analysere sine supplerende kapitalposter

40 © 2013 Deloitte
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Kapitaldaekningsopgorelse (CRR/CRDIV)

Hvordan behandles urealiserede gevinster opgjort til dagsveerdi?

» Udgangspunktet i CRR er at urealiserede gevinster og tab ikke fjernes fra kapitalgrundlaget

» Overgangsregel med indfasning i 2014 — 2017

* Den lokale myndighed kan tillade 100% indregning fra 1. januar 2015
« EBA har udarbejdet discussion paper om behandling af urealiserede gevinster opgjort til dagsveerdi,
herunder forskellige muligheder for hel eller delvis indregning.

» Skal ogsé ses i sammenhang til CRDIII

» Det ma overvejes hvad impact kan veere hvis reglerne bliver som foreslaet

Artikel 35
Urealiserede gevinster og tab opgjort til dagsverdi

Institutterne traekker ikke urealiserede gevinster og tab i forbin-
delse med deres aktiver og passiver opgjort til dagsverdi fra
kapitalgrundlaget, undtagen i de tilfzelde, som er omtalt i
artikel 33.

41

Artikel 468
Urealiserede gevinster opgjort til dagsvaerdi

1.  Uanset artikel 35 fjerner institutter i perioden fra den
1 januar 2014 til den 31. december 2017 fra deres egentlige
kernekapitalposter den relevante procentdel af urealiserede
gevinster, som vedrerer aktiver eller passiver, opgjort til dags-
verdi og opfert pa balancen, undtagen de i artikel 33 navnte
gevinster og alle andre urealiserede gevinster med undtagelse af
dem, der vedrerer investering i fast ejendom, som er opfert i
resultatopgerelsen. Det restbelgb, der fremkommer, fjernes ikke
fra de egentlige kernekapitalposter.
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Kapitaldaekningsopgorelse (CRR/CRDIV)

Skatteaktiver og veesentlige investeringer

42

Ny mulighed for at undlade at fratraekke visse skatteaktiver i CET1
Teerskelveerdi pa 17,65% af CET1 restbelgbet
Geelder for

« Udskudte skatteaktiver som afhaenger af fremtidig rentabilitet og som
skyldes midlertidige forskelle og max. udger 10% af CET1

« Veaesentlige investeringer i en enhed i den finansielle sektor og max. udgear
10% af CET1

Poster der ikke fratreekkes i henhold til ovenstaende veegtes med 250%
Overgangsregel i artikel 470 men usikkerhed om forstaelse
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