Ny finansiel regulering for fondsmæglerselskaber 
Opdatering for marts og april måned 2026


	OVERBLIK

	
Ny praksis fra Finanstilsynet om MAR’s regler om investeringsanbefalinger: link

Nye Q&A’s fra ESMA om Consolidated Tape: link


	1. DANSK REGULERING

	1.1.  Love

	
Intet nyt.


	1.2. Bekendtgørelser m.v.

	
[bookmark: A]Påtale for overtrædelse af reglerne om investeringsanbefalinger i markedsmisbrugsforordningen

Finanstilsynet har den 7. april 2026 påtalt, at en person har udarbejdet en investeringsanbefaling og i forbindelse hermed ikke har afsløret interessekonflikter, ved at undlade at oplyse om sin beholdning af aktier i den underliggende aktie, som anbefalingen vedrører.

Personen er analytiker og udarbejdede og delte et notat om en aktie optaget til handel på Nasdaq Copenhagen Main Market. Notatet indeholder personens egne beregninger og vurderinger af den teoretiske pris pr. aktie, som var baseret på udstederen bag aktiens egne offentliggjorte finansielle målsætninger, der blev offentliggjort kort tid forinden. Efter færdiggørelse, blev notatet distribueret til en bred intern mailgruppe på den pågældendes arbejdsplads samt til flere eksterne personer.

Finanstilsynet vurderer, at notatet udgør en investeringsanbefaling efter art. 3, stk. 1, nr. 35, i markedsmisbrugsforordningen. I vurderingen lægger Finanstilsynet vægt på, at notatet går udover blot at referere til udstederens målsætninger, idet målsætningerne inddrages som grundlag for kvantitative beregninger og vurderinger af, hvad udstederens ambitioner kan betyde for den teoretiske pris pr. aktie. Notatet anvender formuleringer og udtryk, der præsenterer aktien som en idé og skaber en positiv kontrast mellem den aktuelle kurs og den potentielle fremtidige kurs. På den baggrund vurderer Finanstilsynet, at notatet er egnet til at påvirke modtagerens holdning til det finansielle instrument og derfor skal defineres som en indirekte investeringsanbefaling. 

På tidspunktet for delingen af notatet havde personen en beholdning af samme aktie, som anbefaledes i notatet, hvilket Finanstilsynet vurderer udgør en væsentlig interessekonflikt. Interessekonflikten blev ikke oplyst i notatet eller deklareret på anden måde, hvilket er i strid med artikel 20, stk. 1, i markedsmisbrugsforordningen, der kræver, at relevante interessekonflikter skal afsløres ved udarbejdelse og udbredelse af investeringsanbefalinger.

(Offentliggjort den 7. april 2026, link)


	2. EU-REGULERING (forordninger)

	2.1. Niveau 1

	
Intet nyt.


	2.2. Niveau 2

	
Intet nyt.


	3. RETNINGSLINJER FRA ESA’ERNE

	3.1. EBA

	
Intet nyt.


	3.2. ESMA

	
[bookmark: B]ESMA præciserer forventningerne op til lanceringen af EU's Consolidated Tapes

ESMA har offentliggjort Q&As om onboarding af databidragydere til EU's Consolidated Tapes (CTs) og om driftsreglerne for Consolidated Tape Providers (CTP'er). 

(Offentliggjort den 1. april 2026, link)






Denne oversigt over ny finansiel regulering er udvalgt af Equity Law Advokatanpartsselskab ud fra regulering, der retter sig direkte til fondsmæglerselskaber og deres holdingvirksomheder. Oversigten er en informationstjeneste og udgør ikke juridisk rådgivning, og Equity Law Advokatanpartsselskab påtager sig ikke ansvar for fejl eller mangler. [image: Et billede, der indeholder person, mur, menneske, indendørs

Automatisk genereret beskrivelse]
Oversigten er redigeret af advokat Camilla Søborg, cas@equitylaw.dk, tlf. 53500914, som du kan rette henvendelse til, hvis du har kommentarer eller spørgsmål. 
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