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Oversigten er udarbejdet af:

Advokat Camilla Sgborg, Equity Law Advokatanpartsselskab

cas@equitylaw.dk, telefon +45 53500914

Oversigten er senest opdateret:

14. januar 2025

Nzermere om oversigten:

Oversigten er udarbejdet til Den danske Fondsmaeglerforening med henblik pa at give medlemmerne et overblik over de Igbende forpligtelser i den del
af den finansielle regulering, der finder anvendelse pa danske fondsmaeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder.

Pa grund af de mange detaljer i reguleringen er visse omrader behandlet og beskrevet summarisk. De indsatte links og referencer giver ved behov
mulighed for yderligere indblik i reglerne. Opmarksomheden henledes p3, at reglerne, der linkes til, kan veere opdaterede og derfor skal sammenhol-
des med eventuelt senere a&ndringer.

Oversigten kan ikke erstatte individuelle vurderinger af den enkelte virksomheds forpligtelser og udggr ikke radgivning af de enkelte medlemmer.

Felgende omrader i den finansielle regulering er ikke medtaget i oversigten:

Usaedvanlige situationer i et instituts liv, sa som sammenlagning eller ophgr af instituttet eller inddragelse af tilladelsen
Forpligtelser, der forudsaetter pabud fra Finanstilsynet

Regulering af drift af MHF eller OHF

Handel med ravarederivater og emissionskvoter

Algoritmisk handel m.v. (kapitalmarkedslovens kap. 24 m.v.)

Systematisk internalisering

Seerlig regulering af derivater (EMIR og MiFIR)

Regulering af udbud af vaerdipapirer (prospektforordningen)

Regulering af “formidlere” og “radgivende stedfortreedere” under aktionaerrettighedsdirektivet
Seerlige krav til finansielle konglomerater

Krav under Forbrugerombudsmandens kompetence
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Anvendte forkortelser/betegnelser:

FIA

DORA
Hvidvaskloven
IFD

IFR

MAR

MIFID Il

MIFID Il L2R
MiFIR
Selskabsloven

Lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022

Lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven)
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2014/65 af 15. maj 2014

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/586 af 14. juli 2016

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 600/2014 af 15. maj 2014

Lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven)



Equity Law

1. Overholdelse af szerlige krav for fondsmaeglerselskaber relateret til Selskabsloven

Virksomhedens overordnede pligter:

e Kravene i Selskabsloven skal overholdes

e Ledelsen skal besta af en bestyrelse og en direktion

e Aktier skal have lige stemmeret

e Sczerlige begraensninger for erhvervelse af egne aktier skal overholdes
e Betegnelsen "fondsmaeglerselskab” skal anvendes i navnet

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber. Visse regler geelder for fondsmaeglerholdingvirksomheder.

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-

dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Fondsmeaeglerselskaber | Selskabslovens alminde- X FIA § 26, stk. 1

og fondsmaeglerhol- lige regler for aktiesel-
dingvirksomheder skal | skaber, herunder de |g-
overholde reglerne i bende forpligtelser for
Selskabsloven ledelsen, finder anven-

delse for fondsmaegler-
selskaber.

Tilsvarende finder Sel-
skabslovens almindelige
regler anvendelse pa
fondsmaeglerholding-
virksomheder, alt efter
selskabstype.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Finanstilsynet er
ifglge praksis befgjet
til som led i sit tilsyn
at pase, at virksomhe-
den overholder Sel-
skabslovens regler.
Navnlig i relation til
reglerne om ledelse i
FIA og tilhgrende be-
kendtggrelse (se pkt.
4) er der overlap-
pende bestemmelser.
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Seerlige regler i FIA kan
dog have forrang for
reglerne i Selskabsloven.

Virksomheden skal Kravet om en bestyrelse FIA § 26, stk. 1 Bekendtggrelse af lov | Se ogsa om uforene-
have en bestyrelse og og direktion medfgrer, om fondsmaeglersel- lige erhverv (FIA § 79)
en direktion at virksomheden ikke skaber og investe- under pkt. 4

kan sendre pa denne ringsservice og -aktivi-

overordnede ledelses- teter

struktur, uanset at Sel-

skabsloven giver mulig-

hed for dette.
Aktiekapitalen ma ikke | Alle virksomhedens ak- FIA § 26, stk. 3 Bekendtggrelse af lov

deles i aktieklasser
med forskellig stemme-
veerdi

tier skal have lige stem-
meret. Virksomhedens
adgang til at differenti-
ere stemmeretten efter
Selskabslovens §§ 45-46
afskeeres dermed.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Virksomheden skal be-
nytte betegnelsen
fondsmeaeglerselskab i
sit navn.

Virksomheden skal be-
nytte betegnelsen
"fondsmaeglerselskab” i
sit navn. Fondsmaegler-
selskaber, der er med-
lemmer af et reguleret
marked, kan i stedet be-
nytte betegnelsen "bgrs-
maeglerselskab”.

FIA§ 17, stk.20g3

Parallel i Selskabslo-
vens § 2, stk. 4

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Selskabsloven

Pligten skal efter for-
arbejderne til FIA for-
stas parallelt med
pligten efter Selskabs-
lovens § 2, stk. 4, til i
breve og andre forret-
ningspapirer samt
hjemmesider til at an-
give kapitalselskabets
(aktieselskabets)
navn.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Virksomhedens adgang
til at erhverve egne ak-
tier er begreenset til 10
pct.

Begraensningen vedrg-
rer erhvervelse mod ve-
derlag til eje eller pant.
Datterselskabers be-
holdninger samt aktier
erhvervet af tredjemand
i eget navn for fonds-
maeglerselskabets reg-
ning indregnes.

FIA § 26, stk. 4

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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2. Afgrensning af aktivitetsomrade

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Overholdelse af aktivitetsomrade i henhold til fondsmaeglertilladelsen
¢ Indsendelse af arlig erkleering vedrgrende opbevaring af kundemidler for virksomheder med laveste startkapitalkrav

o Afgivelse af oplysninger til Finanstilsynet ved aendringer af driftsplan

e Ny ansggning ved aendringer af aktiviteter i forhold til tjenesteydelser, accessoriske tjenesteydelser og finansielle instrumenter

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber — se enkelte afgraensninger nedenfor.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Aktivitetsomrade skal
overholde greenserne i
tilladelsen og lovgiv-
ningen

Fondsmaeglerselskaber
ma alene yde de tjene-
steydelser og med de fi-
nansielle instrumenter,
der fremgar af deres til-
ladelse.

Derudover giver lovgiv-
ningen yderligere mulig-
hed for aktiviteter med
bestemte instrumen-
ter/kontakter.

Ud over det naevnte
grundlag i dansk regule-
ring hjemler Europa-

FIA § 13, stk. 1,2 og
6, §§ 15, 16 og 31

Bekendtggrelse nr.
920 af 26. juni 2017 §
3.

Bekendtggrelse nr.
1184 af 1. november
2017 §1

Europa-Parlamentets
og Radets forordning
(EU) 2023/1114

af 31. maj 2023 arti-
kel 60 (4)

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om
hvilke instrumenter og
kontrakter ud over
dem, der er naevnt i
bilag 5 til lov om fi-
nansiel virksomhed,

Neaermere vejledning
vedrgrende afgraens-
ning af derivattyper
kan findes i ESMAS
retningslinjer for an-
vendelsen af C6 og C7
i bilag 1 til MiFID Il
(ESMA-70-156-869
DA, dateret 5. juni
2019).

Guidelines on the ap-
plication of C6 and C7

som pengeinstitutter

of Annex 1 of MiFID Il

og fondsmaeglersel-

(europa.eu)

skaber ma udfgre akti-
viteter med (retsinfor-
mation.dk)

Naermere vejledning
vedrgrende
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Parlamentets og Radets
forordning (EU)
2023/1114

af 31. maj 2023

om markeder for krypto-
aktiver (MiCA) adgang
for fondsmaeglerselska-
ber til at udfgre aktivite-
ter med kryptoaktiver
pa narmere fastsatte
betingelser, herunder en
forudgaende medde-
lelse til Finanstilsynet.

Bekendtggrelse om fi-
nansielle instrumenter
omfattet af lov om ka-
pitalmarkeder (retsin-
formation.dk

EUR-Lex -
02023R1114-
20240109 - DA - EUR-

afgraensning af klassi-
ficering af kryptoakti-
ver som finansielle in-
strumenter findes i
ESMA'’s retningslinjer
(ESMA75453128700-
1323 dateret 17. de-
cember 2024).

Final Report on the
Guidelines on the

Lex

conditions and crite-
ria for the qualifica-
tion of crypto-assets
as financial instru-
ments

Arlig erklaering til Fi- Virksomheder med lave- FIA§ 19 Bekendtggrelse af lov
nanstilsynet om opbe- | ste startkapitalkrav (FIA om fondsmaeglersel-
varing af kundemidler | § 18, stk. 1, nr. 1), som skaber og investe-
ikke giver mulighed for ringsservice og -aktivi-
opbevaring af kunde- teter
midler, skal afgive en ar-
lig til Finanstilsynet om,
at virksomheden ikke
opbevarer kundemidler.
Erkleeringen skal under-
skrives af virksomhe-
dens bestyrelse og di-
rektion.
Oplysninger til Finans- | Ved andringer af virk- FIA§ 21 Bekendtggrelse af lov

tilsynet ved aendringer

somhedens forretninger

om
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

af driftsplan, herunder
de pGtaenkte forretnin-
ger

som oplyst i driftsplanen
til Finanstilsynet skal
virksomheden indsende
opdaterede oplysninger
til Finanstilsynet.

fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice

og -aktiviteter

Ansggning til Finanstil-

Ved gnske om sendrin-

FIA § 13, stk. 1, 0g §

Bekendtggrelse af lov

synet ved aendring af ger af aktivitetsomrade i 21 om fondsmaeglersel-
aktivitetsomrdde form af tjenesteydelser skaber og investe-

og finansielle instru- ringsservice og -aktivi-

menter skal virksomhe- teter

den indgive en ansgg-

ning herom til Finanstil-

synet.
Fondsmeaeglerselskabet | Drift af anden aktivitet FIA §§ 31 og 32 Bekendtggrelse af lov
md alene eje/vaere end fondsmaeglervirk- om fondsmaeglersel-
medejer af virksomhe- | somheden skal ske i en skaber og investe-

der, der ikke udgver in-
vesteringsservice og -
aktiviteter, hvis fast-
satte betingelser opfyl-
des

anden virksomhed, som
fondsmaeglerselskabet
bl.a. ikke ma have be-
stemmende indflydelse
over.

Finanstilsynet kan dog
tillade ejerskab af dat-
tervirksomheder, som
udgver accessorisk virk-
somhed iht. FIA bilag 1
afsnit B.
Fondsmaeglerselskabet
ma gerne have datter-
virksomheder, der er

ringsservice og -aktivi-
teter
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

fondsmaeglerselska-
ber/investeringsselska-
ber.

Ans@gning ved etable-
ring af udenlandske
datterselskaber

Virksomheden skal have
Finanstilsynets tilladelse
til uden for EU/E@S at
etablere af dattervirk-
somheder, der er inve-
steringsselskaber.

FIA § 37

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

10
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3. Ejere

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Lgbende meddelelser til Finanstilsynet ved a&ndringer i erhvervelser eller afhaendelser af direkte eller indirekte kvalificerede andele i fonds-
maeglerselskabet eller fondsmaeglerholdingvirksomheden, hvis naermere fastsatte graenser overskrides
e Arlig meddelelse til Finanstilsynet om status ift. ejere af kvalificerede andele

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber og alle fondsmaeglerholdingvirksomheder.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

rede andele.

stk. 1, og § 63

Lgbende krav om med- | Virksomheden skal uden X FIA § 64, stk. 1 Bekendtggrelse af lov
delelser til Finanstilsy- | ugrundet ophold give om fondsmaeglersel-
net ift. ejeres (m.f1.) meddelelse til Finanstil- skaber og investe-
kvalificerede andele synet, hvis den far kend- ringsservice og -aktivi-

skab til direkte eller indi- teter

rekte erhvervelser eller

afhaendelser af kvalifice-

rede andele i virksom-

heden.

Opggrelse af kvalifice- X FIA § 10, nr. 28, § 59, Bekendtggrelse af lov

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

11
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Uddybende regler om X Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om
opgerelse af kvalifice- 1422 af 5. december | opggrelse af kvalifice-
rede andele. 2024 om opggrelse af | rede andele
kvalificerede andele
Krav om drlig medde- Virksomheden skal ind- X FIA § 64, stk. 2 Bekendtggrelse af lov

lelse

give arlig opggrelse af
kvalificerede ejere.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

4. Ledelse

Virksomhedens overordnede pligter:

e Medlemmer af bestyrelse og direktion skal hver iszer vaere egnede og haederlige (fit & proper) og skal afsaette tilstraekkelig tid til hvervet
e Andre hverv kan veere uforenelige med bestyrelsesposten

e Bestyrelsen skal veere kollektivt egnet til ledelsen af fondsmaeglerselskabet og modtage uddannelse

e Bestyrelsen skal forholde sig til mangfoldighed i ledelsen

e Bestyrelsen skal fastlaegge en forretningsorden for sit hverv og afholde bestyrelsesmgder

e Bestyrelsen og direktionen har hver en raekke pligter relateret til ledelsen af virksomheden

e Der er opstillet en raekke saerlige regler til forebyggelse og handtering af interessekonflikter mellem fondsmaeglerselskabet og dets bestyrelses-
medlemmer, direktgrer, interne revisionschef og visse andre ansatte

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber, medmindre andet er anfgrt.
Proportionalitetsberegninger kan ggre sig geeldende i forhold til kravene til bestyrelsens ledelse af virksomheden samt ved nedseettelse af udvalg.
Pa bekendtggrelsesniveau er der delvis undtagelser for fondsmaeglerselskaber, der er sma og ikke indbyrdes forbundne.

Fondsmaeglerholdingvirksomheder (delvis — se nedenfor).

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle bemaerk-
maeglerholdingvirk- ninger
somheder

Krav til de enkelte le-

delsesmedlemmer
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder
Grundlaggende krav Medlemmer af besty- X FIA § 75, stk. 1 Bekendtggrelse af lov | Bestemmelsen kan lze-
relse og direktion skal om fondsmaeglersel- ses sammen med ret-
vaere egnede og hae- (§ 75, stk. 4, for fonds- | qpaper og investe- ningslinjer fra EBA og
derlige. maeglerholdingvirk- ringsservice og -aktivi- | gspmA
somheder) teter (EBA/GL/2021/06)
o Joint ESMA and EBA
Vejledning om == Guidelines on the as-
nethed og haederlig:- sessment of the suita-
hed.pdf bility of members of
the management
body | European
Banking Authority
Meddelelser til Finans- | Ledelsesmedlem- X FIA § § 75, stk. 2 Bekendtggrelse af lov
tilsynet ved aendringer | merne skal give Fi- om fondsmaeglersel-
nanstilsynet medde- (§ 75, stk. 4, for fonds- | skaber og investe-
lelse ved @ndringer af maeglerholdingvirk- ringsservice og -aktivi-
tidligere oplyste for- somheder) teter
hold om egnethed og
haderlighed.
Lgbende overvdgning | Virksomheden (besty- X FIA § § 75, stk. 2 Bekendtggrelse af lov

af egnethed og hee- relsen) skal pase, at om fondsmaeglersel-
derlighed kravene til egnethed (§ 75, stk. 4, for fonds- | skaber og investe-
og haederlighed hele maeglerholdingvirk- ringsservice og -aktivi-
tiden er opfyldt. somheder) teter
Afseaettelse af tid til Medlemmer af besty- FIA § 76 Bekendtggrelse af lov | Bestemmelsen kan lae-
hverv/stilling relsen og direktionen om fondsmaeglersel- ses sammen med ret-

skal afseette

skaber og

ningslinjer fra EBA og
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder
tilstraekkelig til at va- investeringsservice og | ESMA
retage hvervet/stillin- -aktiviteter (EBA/GL/2021/06).
gen.
Joint ESMA and EBA
Guidelines on the as-
sessment of the suita-
bility of members of
the management
body | European
Banking Authority
Uforenelige hverv Medlemmer af besty- §79 Bekendtggrelse af lov | Der er fastsat undta-
relse/reprasentant- om fondsmaeglersel- gelser ved midlerti-
skab ma ikke samtidig skaber og investe- dige anseattelser i di-
veere ansat i direktio- ringsservice og -aktivi- | rektionen.
nen. teter
Den interne revisions-
chef og vicerevisions-
chef ma ikke sidde i
bestyrelsen.
Krav til bestyrelsen
kollektivt
Tilstraekkelig viden, Bestyrelsen skal sikre, X FIA§ 78 Bekendtggrelse af lov | Bestemmelsen kan lae-

kompetence og erfa-
ring

at dens medlemmer
har tilstraekkelig kol-
lektiv viden, faglig
kompetence og erfa-
ring.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

ses sammen med ret-
ningslinjer fra EBA og
ESMA
(EBA/GL/2021/06).
Joint ESMA and EBA
Guidelines on the as-
sessment of the suita-
bility of members of
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

the management
body | European
Banking Authority

Uddannelse

Medlemmer af besty-
relsen og direktionen
skal modtage intro-
duktions- og efterud-
dannelseskurser.

X FIA§ 77

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestemmelsen kan lze-
ses sammen med ret-
ningslinjer fra EBA og
ESMA
(EBA/GL/2021/06).

Joint ESMA and EBA
Guidelines on the as-
sessment of the suita-
bility of members of
the management
body | European
Banking Authority

Madltal for underre-
praesenteret kgn

Bestyrelsen skal op-
stille maltal for det
underrepraesenterede
kon i bestyrelsen samt
i virksomhedens gv-
rige ledelsesniveauer.
Bestyrelsen skal fast-
szette en politik for at
@¢ge andelen af det un-
derrepraesenterede
keon.

X FIA§ 71

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Kravene afhaenger af
virksomhedens stgr-
relse (balance 500
mio. kr. og antal med-
arbejdere >50) samt
evt. optagelse af fi-
nansielle instrumenter
til handel pa et regule-
ret marked.

Reglerne i FIA har for-
rang for de tilsvarende
regler i Selskabsloven,
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

men viger for Kgnsba-
lanceloven.

Mangfoldighedspolitik

Bestyrelsen skal op-
stille politik for mang-
foldighed i bestyrel-
sen.

FIA§ 67,stk.1,nr. 4

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

EBA har udstedt ret-
ningslinjer vedrgrende
benchmarking af prak-
sis med hensyn til
mangfoldighed, her-
under mangfoldig-
hedspolitikker og lgn-
forskel mellem kgn-
nene, i henhold til di-
rektiv 2013/36/EU og
direktiv (EU)
2019/2034
(EBA/GL/2023/08 18.
december 2023)

The EBA provides
guidance on the
benchmarking of di-
versity practices under
the Capital Require-
ments and Investment
Firms Directives | Eu-
ropean Banking Au-
thority

Krav til tilrettelaeggel-
sen af bestyrelsens
arbejde
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder

Forretningsorden Bestyrelsen skal fast- FIA § 68 Bekendtggrelse af lov
saette sin forretnings- om fondsmeeglersel-
orden. Nzaermere krav er fast- | skaber og investe-
Forretningsordenen sat i bekendtggrelse ringsservice og -aktivi-
skal opfylde en raekke nr. 1610 af 10. decem- | teter
formkrav. ber 2024 om ledelse

og styring af fonds- Bekendtggrelse om le-

maeglerselskaber delse og styring af

m.fl., navnlig bilag 3 fondsmaeglerselskaber
m.fl.

Mgdeafholdelse Bestyrelsens medlem- FIA § 69, stk. 1 og 2 Bekendtggrelse af lov
mer skal afholde mg- om fondsmaeglersel-
der, nar det er ngd- Naermere krav er fast- | skaber og investe-
vendigt. Alle medlem- sat i bekendtggrelse ringsservice og -aktivi-
mer skal indkaldes. nr. 1610 af 10. decem- | teter
| udgangspunktet skal ber 2024 om ledelse
direktionen, intern re- og styring af fonds- Bekendtggrelse om le-
visionschef og ekstern maeglerselskaber delse og styring af
revisor gives adgang m.fl., navnlig bilag 3 fondsmaeglerselskaber
til mgderne. m.fl.

Ekstern revisor og in-
tern revisionschef har
pligt til at deltage i
mgderne pa et besty-
relsesmedlems forlan-
gende.
Protokol Bestyrelsen skal fgre FIA § 69, stk. 3 Bekendtggrelse af lov

en protokol over sine
forhandlinger.

Nzermere krav er fast-
sat i bekendtggrelse

om fondsmaeglersel-
skaber og
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Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder
Krav til protokollen nr. 1610 af 10. decem- | investeringsservice og
skal overholdes. ber 2024 om ledelse -aktiviteter
og styring af fonds-
maeglerselskaber m.fl. | Bekendtggrelse om le-
bilag 3 delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl.
Bestyrelsens ledelse
af virksomheden
Generelle pligter for Bestyrelsen skal over- X FIA § 67, stk. 1, nr. 1-3, | Bekendtggrelse af lov | Naermere vejledning

den overordnede le-
delse

ordnet:

e Fastlegge
virksomhe-
dens forret-
ningsomrade.

e Identificere ri-
sici og fast-
legge risiko-
profil.

e Fastsaette po-
litikker og
rammer for de
enkelte aktivi-
tetstyper og
tilknyttede ri-
sici.

Bestyrelsen skal Ig-
bende vurdere, om ri-
sikoprofilen og politik-
kerne skal justeres.

og stk. 3.

Naermere krav er fast-
sat i bekendtggrelse
nr. 1610 af 10. decem-
ber 2024 om ledelse
og styring af fonds-
maeglerselskaber
m.fl., navnlig §§ 2-5.

Dele af reglerne i be-
kendtggrelsen gaelder
ikke fondsmaeglersel-
skaber, der er sma og
ikke indbyrdes for-
bundne.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl.

kan findes i EBA’s ret-
ningslinjer
vedrgrende intern le-
delse i henhold til
direktiv (EU)
2019/2034
(EBA/GL/2021/14 da-
teret 22. november
2021).

Guidelines on internal
governance for invest-
ment firms | Euro-
pean Banking Author-

ity (europa.eu)
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somheder
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Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Retningslinjer til direk-
tionen

Bestyrelsen skal give
direktionen skriftlige
retningslinjer for:

e Risikotagning.

e Fordeling af
befgjelser
mellem besty-
relse og direk-
tion.

e Rapportering
til bestyrel-
sen.

Bestyrelsen skal |g-
bende vurdere direkti-
onens varetagelse af
direktionens opgaver,
og om retningslinjerne
er passende.

Beslutter bestyrelsen
konkret at fravige eller
acceptere en fravi-
gelse af den fastlagte
risikoprofil, de

FIA § 67, stk. 2-5

Naermere krav er fast-
sat i bekendtggrelse
nr. 1610 af 10. decem-
ber 2024 om ledelse
og styring af fonds-
maeglerselskaber
m.fl., navnlig §§ 6 og
7.

Dele af reglerne i be-
kendtggrelsen gaelder
ikke fondsmaeglersel-
skaber, der er sma og
ikke indbyrdes for-
bundne.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder
fastlagte politikker el- kvalificerer sig som
ler retningslinjerne for sma og ikke indbyrdes
direktionen, skal dette forbundne fondsmaeg-
indfgres i bestyrelsens lerselskaber.
forhandlingsprotokol
sammen med en be-
grundelse.
Tegning af virksomhe- | Tegningsretten efter FIA § 70 Bekendtggrelse af lov
den Selskabsloven skal ud- om fondsmaeglersel-
gves af mindst to skaber og investe-
medlemmer af besty- ringsservice og -aktivi-
relse/direktion i for- teter
ening.
Direktionens gene- Direktionen skal fore- X Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om le-

relle opgaver og an-
svar

sta den daglige le-
delse.

Direktionens opgaver
omfatter bl.a.:

e Implemente-
ring af besty-
relsens ved-
tagne politik-
ker og ret-
ningslinjer.

o Videregivelse
af informa-
tion til besty-
relsen.

1610 af 10. december
2024 om ledelse og
styring af fondsmaeg-
lerselskaber m.fl. § 8

Krav til direktionens
rapportering til besty-
relsen findes i §§ 17
og 18

Dele af reglerne geel-
der ikke fondsmaegler-
selskaber, der er sma
og ikke indbyrdes for-
bundne.

delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder
e Godkendelse
af forret-
ningsgange.
e QOvervagning
af ledende
medarbejde-
res arbejde.
Forebyggelse af inte-
ressekonflikter mel-
lem virksomhed og le-
delsesmedlem/ansat
Spekulationsforbud for | For ansatte ansat af FIA §§ 83 og 87 Bekendtggrelse af lov

direktion m.v.

bestyrelsen gelder et
"spekulationsforbud”
(naermere afgreenset i
loven). Forbuddet
vedrgrer bl.a. gearede
og kortsigtede investe-
ringer i finansielle in-
strumenter, derivat-
handler og valutaspe-
kulation.

Revisions- og vicerevi-
sionschefer ma ikke
have nogen gkonomi-
ske interesser i virk-
somheden/koncer-
nen.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

somheder

Fastleeggelse af speku- | Bestyrelsen skal tage FIA § 84 Bekendtggrelse af lov
lationsforbud for an- stilling til, hvilke andre om fondsmaeglersel-
dre ansatte ansatte der skal om- skaber og investe-

fattes af "spekulati- ringsservice og -aktivi-

onsforbuddet” pga. teter

vaesentlige risici for in-

teressekonflikter.

Bestyrelsen skal sikre,

at de pagaldende er

orienteret om forbud-

det.
Kontrol med overhol- Bestyrelsen skal fast- FIA §§ 85 og 86 Bekendtggrelse af lov

delse af spekulations-
forbud

seette retningslinjer
for kontrol med over-
holdelse af “spekulati-
onsforbuddet”, herun-
der indberetninger.
Den eksterne revision
skal gennemga kon-
trollen.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestyrelsens godken-
delse af eksponeringer
mod ledelse m.v.

Bestyrelsen skal god-
kende eksponeringer
mod og modtagelse af
sikkerhedsstillelse fra
bestyrelsesmedlem-
mer, direktgrer og
virksomheder, som le-
delsesmedlemmerne
har en seerlig interesse
i (i form af kvalificeret

FIA § 88, stk. 1, nr. 1,
ogstk.50g 7.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Godkendelsen skal do-
kumenteres i forhand-
lingsprotokollen.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

ejerskab eller ledel-
sespost). Tilsvarende
geelder for personer
med naermere kvalifi-
ceret tilknytning til di-
rektgrer.
Eksponeringer skal ske
pa sadvanlige forret-
ningsbetingelser/mar-
kedsbaserede vilkar.

Bestyrelsens godken-
delse af stgrre aftaler
med direktgrer m.v.

Bestyrelsen skal god-
kende aftaler mod di-
rektgrer, nar aftalerne
er store i henseende
til direktgrens gkono-
miske forhold samt af-
taler mod tredjemand,
hvor direktgren har en
vaesentlig og potenti-
elt modsat rettet inte-
resse.

Tilsvarende geelder for
personer med naer-
mere kvalificeret til-
knytning til direktgrer.
Aftaler skal indgas pa
sadvanlige forret-
ningsbetingelser/mar-
kedsbaserede vilkar.

FIA § 88, stk. 1, nr. 2,
og stk. 5 0g 7.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Overvdgning af ekspo-

Direktionen og besty-

X

FIA § 88, stk. 5, 2. pkt.,

Bekendtggrelse af lov

neringer mod og afta- | relsen skal overvage samt stk. 6 om fondsmaeglersel-
ler med ledelse m.v. forsvarligheden og for- skaber og investe-
Igb af eksponeringer ringsservice og -aktivi-
samt aftaler. teter
Den eksterne revisor
skal afgive en arlig er-
klzering om overhol-
delsen af krav til vilkar.
Forbud mod ekspone- | Fondsmaeglerselska- FIA § 88, stk. 8 Bekendtggrelse af lov

ringer mod ekstern re-
visor og intern revisi-
onschef

bet og dets koncern-
forbundne virksomhe-
der ma ikke bevilge
eksponering
mod/modtage sikker-
hedsstillelse over for
ekstern revisor eller
den interne revisions-
chef.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Godkendelse af direk-
tionens m.v. ejer-
skab/deltagelse i an-
den virksomhed

Bestyrelsen skal for
ansatte, som den har
ansat, godkende ejer-
skab eller drift af selv-
steendig erhvervsvirk-
somhed eller delta-
gelse i ledelsen eller
driften af anden er-
hvervsvirksomhed.
For interne revisions-
chefer og

FIA § 89 og § 160, stk.
90g 10

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Godkendelsen skal do-
kumenteres i forhand-
lingsprotokollen.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

vicerevisionschefer
ma godkendelsen ikke
stride mod lovgivnin-
gens habilitetskrav.

Rammer for og god-
kendelse af andre an-
sattes ejerskab/delta-
gelse i anden virksom-
hed

Bestyrelsen skal tage
stilling til, hvilke andre
ansatte der skal om-
fattes af kravet om
godkendelse af ejer-
skab, drift og ledelse
af anden virksomhed
(jf. § 89) pga. vaesent-
lige risici for interesse-
konflikter.

Bestyrelsen skal sikre,
at de pagaldende an-
satte er orienteret om
godkendelseskravet.
Direktionen giver god-
kendelser.

Bestyrelsen skal orien-
teres om direktionens
godkendelser.

FIA§ 90

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestyrelsen og direkti-
onen ma ikke give
godkendelser af ansat-
tes ejerskab, drift og
ledelse af anden virk-
somhed, hvis fonds-
maeglerselskabet

FIA§91

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag
maeglerholdingvirk-

somheder

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

(eller koncernfor-
bundne virksomhe-
der) samtidig har ek-
sponeringer mod de
pagaeldende virksom-
heder (eller koncern-
forbundne virksomhe-
der).

Loven indeholder en
reekke undtagelser fra
dette udgangspunkt.

Arlig offentligggrelse | Virksomheden skal ar- FIA § 92 Bekendtggrelse af lov | Offentligggrelse kan
af godkendelse af ligt offentligggre op- om fondsmaeglersel- eksempelvis ske pa
hverv lysninger om bestyrel- skaber og investe- hjemmesiden eller i
sens godkendelse af ringsservice og -aktivi- | arsrapporten.
hverv iht. FIA § 89, teter
stk. 1.
Revisionserklzering om | Den eksterne revision FIA § 93 Bekendtggrelse af lov
eksponeringer skal erklaere sig om om fondsmaeglersel-
eksponeringer mod skaber og investe-
virksomheder omfat- ringsservice og -aktivi-
tet af FIA § 89, stk. 1, teter
og § 90, stk. 1.
Indkaldelse til gene- Indkaldelser til gene- FIA§ 72 Bekendtggrelse af lov | Bestemmelsen inde-
ralforsamling ralforsamlinger for om fondsmaeglersel- holder en undtagelse

fondsmaeglerselska-
ber, der ikke er sma og
ikke indbyrdes for-
bundne fondsmaegler-
selskaber, skal veere

skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

for selskaber, der er
ejet af finansielle virk-
somheder.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

offentligt tilgeengelige.
Pressen skal have ad-
gang til generalfor-
samlingen.
Indkaldelsen skal i ud-
gangspunktet opfylde
Selskabslovens og
vedtaegternes tidsfri-
ster.

Risikoudvalg

Nedseettelse af risiko-
udvalg

Virksomheder skal
nedseette et risikoud-
valg ved >EUR 100
mio. i balancefgrte og
ikke-balancefgrte akti-
ver i firears-periode.

Sma/ikke forbundne
fondsmaeglerselskaber
er undtaget.

Finanstilsynet kan fra-
vige udgangspunk-
terne.

(X)

FIA § 80

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestemmelsen kan lae-
ses sammen med ret-
ningslinjer fra EBA
vedrgrende intern le-
delse i henhold til di-
rektiv (EU) 2019/2034
(EBA/GL/2021/14)

Guidelines on internal
governance for invest-
ment firms | Euro-

pean Banking Author-

ity (europa.eu)

Krav til udvalget og
dets medlemmer

Formand/medlemmer
af udvalget skal veere
medlemmer af besty-
relsen og kvalificerede
til opgaven.

(X)

FIA§ 81

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,

Bekendtggrelse af lov
om fondsmeeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestemmelsen kan lze-
ses sammen med ret-
ningslinjer fra EBA
vedrgrende intern le-
delse i henhold til
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Udvalget skal foresta
opgaver som anfgrt i
loven og have den
ngdvendige informa-
tion fra virksomheden
til dette formal.

stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

direktiv (EU)
2019/2034
(EBA/GL/2021/14)

Guidelines on internal

governance for invest-
ment firms | Euro-
pean Banking Author-
ity (europa.eu)
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5. Organisation, styring og indretning

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e En god overordnet styring og organisering af virksomheden

e FEtablering af de ngdvendige forsvarslinjer (compliancefunktion, risikostyringsfunktion og intern revision)

e Forebyggelse og handtering af interessekonflikter i relation til kunder

e Overholdelse af saerlige krav relateret til de virksomhedens tjenesteydelser, eksempelvis sikring af kundernes ejendomsret

e Styring af produkter og distribution

e Styring af outsourcede opgaver

e Overholdelse af krav til digital operationel modstandsdygtighed

e Etablering af en klagefunktion og -processer

e Etablering af en whistleblowerordning

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber generelt (dog beroende pa aktivitet). Visse regler pa bekendtggrelsesniveau gaelder ikke for fondsmaeglerselskaber, der ikke

kvalificeres som sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmaeglerselskaber.

Visse regler gaelder for fondsmaeglerholdingvirksomheder (som anfgrt). Det bemaerkes dog, at MiFID Il L2R ikke finder anvendelse pa fondsmaeglerhol-

dingvirksomheder.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Effektive former for
virksomhedsstyring

Virksomheden skal over-
ordnet have effektive

FIA§ 94, stk. 1

Bekendtggrelse af lovom
fondsmaeglerselskaber og

Et proportionali-
tetsprincip finder
anvendelse i
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle be-
fondsmaeglerhol- maerkninger
dingvirksomhe-
der

former for virksomheds- MIFID Il L2R artikel 21, | investeringsservice og -ak- | henhold til be-

styring.

Virksomheden skal kon-
trollere og Ipbende eva-
luere, om deres syste-
mer og kontroller er ef-
fektive.

stk. 5.

Nzermere krav er over-
ordnet fastsat i be-
kendtggrelse nr. 1610
af 10. december 2024
om ledelse og styring
af fondsmaeglerselska-
ber mAfl. § 2.

Krav til intern rappor-
tering er bl.a. fastsat i
§10.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmeeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificeres som sma
og ikke indbyrdes for-
bundne fondsmaegler-
selskaber.

tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.

kendtggrelsen.

Tilsvarende geelder
for MiFID Il L2R, se
narmere bestem-
melser nedenfor.

For fondsmaegler-

holdingvirksomhe-
der geelder et pro-
portionalitetsprin-
cip.

Kravene kan laeses
sammen med ret-
ningslinjer fra EBA
vedrgrende intern
ledelse i henhold ftil
direktiv (EU)
2019/2034
(EBA/GL/2021/14).

Guidelines on inter-
nal governance for
investment firms |
European Banking

Authority (eu-

ropa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Klar organisatorisk
struktur

Virksomheden skal have
en klar organisatorisk
struktur, herunder en
veldefineret, gennem-
skuelig og konsekvent
ansvarsfordeling.

Ved fordelingen af funk-
tioner blandt den gver-
ste ledelse skal det fast-
legges, hvem der er an-
svarlig for tilsynet med
overholdelsen af krav til
organisationen.

FIA§94,stk.1,nr. 1

MIFID Il L2R artikel 21,
stk. 1, litra a og f, samt
artikel 25.

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat i bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. §§ 9 og 15.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 g,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificeres som sma
og ikke indbyrdes

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

(euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.

For fondsmaegler-
selskaber, der ikke
kvalificeres som
sma og ikke indbyr-
des forbundne,
fastseettes det ek-
splicit, at videregi-
velse af befgjelser
fra ledelsesni-
veauer skal doku-
menteres og over-
holde de grenser,
der geelder for den,
der videregiver be-
fgjelsen.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

God administrativ og
regnskabsmaessig
praksis

Virksomheden skal have
en god administrativ og
regnskabsmaessig prak-
sis.

Virksomheden skal have
regnskabspolitikker og
procedurer, der gér den
i stand til pd anmodning
at forelaegge regnska-
ber, der giver et retvi-
sende billede af den fi-
nansielle stilling og er i
overensstemmelse med
geldende regnskabs-
standarder og regler.

FIA § 94, stk. 1, nr. 2

MIiFID Il L2R artikel 21,
stk. 2 og 4.

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat i bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. § 14.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 g,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Forretningsgange for
alle vaesentlige aktivi-
tetsomrdder

Virksomheden skal have
skriftlige forretnings-
gange for alle vaesent-
lige aktivitetsomrader.

Medarbejderne skal
vaere bekendt med,
hvilke procedurer der
skal fglges for at sikre en
korrekt varetagelse af
deres ansvarsomrader.

FIA§94,stk.1,nr. 3

MIFID Il L2R artikel 21,
stk. 1, litra b.

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat ved bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. §§ 12 og 13.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 g,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Styring af risici

Virksomheden skal
kunne identificere,
male, styre, overvage og
rapportere om sine
egne risici og risici, som
virksomheden udger el-
ler kan udggre for an-
dre.

Procedurerne skal om-
handle vaesentlige kilder
til og virkninger af risici
og eventuel indvirkning
pa kapitalgrundlaget.

Virksomheden skal have
passende risikostyrings-
politikker og -procedu-
rer samt kontroller pa
omradet.

FIA § 94, stk. 1, nr. 4,
og stk. 2

MIiFID Il L2R artikel 23,
stk. 1

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat ved bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. §§ 16-19.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 g,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Tilstreekkelige ressour-
cer

Virksomheden skal have
de ressourcer, der er
npdvendige for gen-
nemfgrelsen af dens
virksomhed. Ressour-
cerne skal anvendes
hensigtsmaessigt.

Virksomheden skal an-
seette medarbejdere
med de ngdvendige
kompetencer til vareta-
gelsen af deres opgaver.

FIA§94,stk.1,nr. 5

MIFID Il L2R artikel 21,
stk. 1, litra d.

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat ved bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. § 9, stk. 2.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 g,
stk. 4, for

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

fondsmaeglerselskaber,
der ikke kvalificerer sig
som sma og ikke ind-
byrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber.

Funktionsadskillelse

Virksomheden skal ad-
skille funktioner med
henblik pa at handtere
og forebygge interesse-
konflikter.

FIA§94,stk. 1, nr. 6

MIFID Il L2R artikel 21,
stk. 1, litra g.

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat ved bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. § 11.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 g,
stk. 4, for

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

fondsmaeglerselskaber,
der ikke kvalificerer sig
som sma og ikke ind-
byrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber.

Kontrolprocedurer

Virksomheden skal have
de ngdvendige interne
kontrolprocedurer.

FIA § 94, stk. 1, nr. 7

Supplerende regler er
fastsat i MiFID Il L2R
artikel 21, stk. 1, litra
C.

For fondsmaeglersel-
skaber, der ikke kvalifi-
ceres som sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber,
er nermere krav
fastsat ved bekendtgg-
relse nr. 1610 af 10.
december 2024 om le-
delse og styring af
fondsmaeglerselskaber
m.fl. § 16.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Foranstaltninger ift. it-
sikkerhed

Virksomheden skal have
kontrol- og sikringspro-
cedurer pa it-omradet.

FIA§94,stk. 1, nr. 8

MIiFID Il L2R artikel 21,
stk. 3.

Naermere krav er fast-
sat i Bekendtggrelse
nr. 921 af 26. juni 2017
om de organisatoriske
krav til veerdipapir-
handlere § 11.

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Bekendtggrelse om de or-

Naermere vejled-
ning om outsour-
cing til udbydere af
cloudtjenester fin-
des i ESMA’s ret-
ningslinjer
ESMAS50-164-4285.

Guidelines On out-
sourcing to cloud

ganisatoriske krav til veer-

service providers

dipapirhandlere (retsinfor-

(europa.eu)

mation.dk)

Bekendtggrelse om ledelse

og styring af fondsmaegler-
selskaber m fl.

39


https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692368196702
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692368196702
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692368196702
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2017/921
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2017/921
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2017/921
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2017/921
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/1610
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/1610
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/1610
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Registrering af trans-
aktioner og dokumen-

Virksomheden skal regi-
strere alle sine transak-

FIA § 94, stk. 3

Bekendtggrelse af lovom
fondsmaeglerselskaber og

tation for foranstalt- tioner og dokumentere MiFID Il L2R artikel 21, | investeringsservice og -ak-
ninger til effektiv virk- | de foranstaltninger, der stk. 1, litra f tiviteter
somhedsstyring er truffet for effektive
former for virksomheds- EUR-Lex - 02017R0565-
styring. 20220802 - DA - EUR-Lex
(europa.eu)
Compliancepolitik og -
funktion
Politikker og procedu- | Virksomheden skal have MiFID Il L2R artikel 22, | EUR-Lex - 02017R0565- Et proportionali-
rer politikker og procedurer stk. 1 20220802 - DA - EUR-Lex tetsprincip finder
til afdaekning af compli- (europa.eu) anvendelse.
ancerisici og til at img-
dega risici.
Compliancefunktion Virksomheden skal have MiFID Il L2R artikel 22, | EUR-Lex - 02017R0565- Et proportionali-

en uafhaengig og effek-
tiv compliancefunktion,
som skal varetage nzer-
mere beskrevne opga-

ver.

stk. 2-4

20220802 - DA - EUR-Lex
(europa.eu)

tetsprincip finder
anvendelse.

Naermere vejled-
ning om complian-

cefunktionens rolle

findes i ESMA’s
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
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retningslinjer
ESMA35-36-1952.

Guidelines on cer-
tain aspects of the
MiFID Il compliance
function require-
ments (europa.eu)

Risikostyringsfunktion

Krav om eventuel
risikostyringsfunktion

Afhaengig af virksomhe-
dens omfang m.v. skal
der oprettes en uaf-
hangig risikostyrings-
funktion.

MIiFID Il L2R artikel 23,
stk. 2

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Intern revision

Krav om oprettelse af

intern revision efter
EU-regler

Virksomheden skal, hvis
det er proportionalt
med virksomhedens ak-
tiviteter oprette en uaf-
haengig intern revisions-
funktion.

Et proportionalitetsprin-
cip finder anvendelse.

Funktionen skal udfylde
naermere fastsatte op-
gaver.

MiFID Il L2R artikel 24

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

(euroga.eu[

Se vedrgrende revi-
sion ogsa afsnit 11.
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Beslutning/krav om
oprettelse af intern re-
vision efter danske
regler

Bestyrelsen kan be-
stemme, at der skal op-
rettes en intern revision.
Hvis der ikke er oprettet
en intern revision, skal
bestyrelsen drgfte be-
hovet herfor mindst ar-
ligt — hvilket skal proto-
kolleres.

Virksomheder, der i de
to seneste regnskabsar
pa balancetidspunktet i
gennemsnit har haft 125
eller flere fuldtidsan-
satte, skal oprette en in-
tern revision.

Bekendtggrelse nr.
1529 af 5. december
2024 om revisionens
gennemfgrelse i finan-
sielle virksomheder
m.v. samt finansielle
koncerner § 17.
Bekendtggrelsen fast-
seetter i gvrigt naer-
mere regler om den in-
terne revision.

Bekendtggrelse om revisio-
nens gennemfgrelse i fi-
nansielle virksomheder
m.v. samt finansielle kon-
cerner

Se vedrgrende revi-
sion ogsa afsnit 11.

Klagebehandling

Fastseettelse af politik- | Virksomheden skal op- MiFID Il L2R artikel 26, | EUR-Lex - 02017R0565-
ker og procedurer for | stille politikker og pro- stk. 1 og4 20220802 - DA - EUR-Lex
klagebehandling cedurer for klagebe- (europa.eu)

handlingen, som skal
leve op til neermere fast-
satte krawv.
Compliancefunktionen
skal analysere data ved-
rerende behandlingen.
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maerkninger

Virksomheden skal of-
fentligggre oplysninger
om klagebehandlingen.
Oplysninger skal endvi-
dere gives ved modta-
gelse af klager.

MiFID Il L2R artikel 26,
stk.

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Virksomheden skal op-
rette en klagebehand-
lingsfunktion. Kunder
skal oplyses om adgan-
gen til at klage til et an-
kenavn.

MIFID Il L2R artikel 26

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

(euroga.eu[

Sammenhaeng og re-
gelmaessighed i veerdi-
papirhandlervirksom-
hed

Overordnet krav om
kontinuitet og regel-
maessighed i udfgrel-
sen af tjenesteydelser

Virksomheden skal over-
ordnet traeffe de foran-
staltninger, som er ngd-
vendige for at sikre kon-
tinuitet og regelmaessig-
hed i ydelsen af investe-
ringsservice og udfgrel-
sen af investeringsaktivi-
teter.

Virksomheden skal an-
vende hensigtsmaessige
og forholdsmaessigt

FIA § 95, stk. 1

Bekendtggrelse nr. 921
af 26. juni 2017 om de
organisatoriske krav til
veerdipapirhandlere §
11 (som aendret ved
bekendtggrelse nr.
1777 af 10. december
2024)

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter
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afpassede systemer, res-
sourcer og procedurer.

Forretningskontinuitet

Virksomheden skal have
en politik for forret-
ningskontinuitet.

MIiFID Il L2R artikel 21,
stk. 3

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex
(europa.eu)

Seerlige krav til digital
operationel mod-
standsdygtighed

It-systemer skal oprettes
og styres i overensstem-
melse med DORA.

Virksomheden skal have
etableret forsvarlige sik-
kerhedsmekanismer
med henblik pa at ga-
rantere sikring og auten-
tificering af virkemid-
lerne til overfgrsel af in-
formation, minimere ri-
sikoen for dataforvansk-
ning og uautoriseret ad-
gang og forhindre lae-
kage af oplysninger, sa
datasikkerheden garan-
teres i overensstem-
melse med DORA.

FIA § 95, stk. 1

Bekendtggrelse nr. 921
af 26. juni 2017

om de organisatoriske
krav til veerdipapir-
handlere § 11

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Forordning - 2022/2554 -
DA - EUR-Lex

Bekendtggrelse om de or-
ganisatoriske krav til veer-

dipapirhandlere

Ramme for styring af
IKT-risici

Bestyrelsen skal fast-
legge, godkende og

DORA artikel 5-14

Forordning - 2022/2554 -
DA - EUR-Lex

Fondsmaeglersel-
skaber, der er sma
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fore tilsyn med ramme
for styring af IKT-risici
(risici relateret til bru-
gen af net og informati-
onssystemer) som en
del af det samlede risi-
kostyringssystem.

Rammen skal omfatte
strategier, politikker,
procedurer, IKT-proto-
koller og veerktgjer. Den
skal dokumenteres
mindst én gang arligt,
eller regelmaessigt for
mikrovirksomheder,
samt ved stgrre IKT-rela-
terede haendelser.

DORA artikel 16

Kommissionens dele-
gerede forordning (EU)
2024/1774 af 13.
marts 2024 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning (EU)
2022/2554 for sa vidt
angar reguleringsmaes-
sige tekniske standar-
der, der praeciserer
IKT-risikostyringsvaerk-
tgjer, -metoder, -pro-
cesser og -politikker og
den forenklede ramme
for IKT-risikostyring

Delegeret forordning - EU -

2024/1774 - DA - EUR-Lex

og ikke indbyrdes
forbudne, er omfat-
tet af forenklede
krav under artikel
16.

Proces for IKT-relate-
rede haendelser

Virksomheden skal have
en proces for styring af
IKT-relaterede haendel-
ser og skal klassificere
IKT-relaterede haendel-
ser og cybertrusler.
Storre IKT-relaterede
haendelser skal indbe-
rettes til Finanstilsynet.

DORA artikel 17-19

Kommissionens dele-
gerede forordning (EU)
2024/1772 af 13.
marts 2024 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning (EU)

Forordning - 2022/2554 -
DA - EUR-Lex

Delegeret forordning - EU -

2024/1772 - DA - EUR-Lex

Naermere vejled-
ning findes i ESA’er-
nes fzlles retnings-
linjer:

Joint Guidelines on

estimation of ag-
gregated annual
costs and losses
caused by major
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2022/2554 for sa vidt
angar reguleringsmaes-
sige tekniske standar-
der, der preeciserer kri-
terierne for klassifice-
ring af IKT-relaterede
handelser og cyber-
trusler, fastsaetter vee-
sentlighedstaerskler og
preeciserer de naer-
mere oplysninger om
indberetninger af
stgrre haendelser

ICT-related inci-

dents | European

Banking Authority

Test af digital mod-
standsdygtighed

Virksomheden skal teste
sin digitale operatio-
nelle modstandsdygtig-
hed. Kravene afthanger
af, om virksomheden er
en "mikrovirksomhed”
iht. DORA.

DORA artikel 24 og 25

Forordning - 2022/2554 -
DA - EUR-Lex

Styring af IKT-risici ift.
tredjeparter

Virksomheden skal styre
sin risiko relateret til
brug af tredjeparter til
leverancer af IKT-tjene-
ster under hensyn til et
proportionalitetsprincip.

DORA artikel 28-31

Kommissionens dele-
gerede forordning (EU)
2024/1773 af 13.
marts 2024 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og

Forordning - 2022/2554 -
DA - EUR-Lex

Delegeret forordning - EU -
2024/1773 - DA - EUR-Lex

Der er delvis lem-
peligere krav til
virksomheder, som
er sma og ikke ind-
byrdes for bundne
og "mikrovirksom-
heder” som define-
reret i DORA.
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Inden indgaelsen af af-
taler om IKT-tjenester
skal virksomheden bl.a.
vurdere de forbundne
risici, foretage due dili-
gence pa udbyderen og
fastsaette exit-strategier.
Kontrakten skal over-
holde naermere fast-
satte krav.

Virksomheden skal fgre
et register over oplys-
ninger om alle relevante
kontrakter og skal arligt
indberette oplysninger
herom til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal un-
derrettes om planlagte
aftaler om brug af IKT-
tjenester, der understgt-
ter kritiske eller vigtige
funktioner.

Radets forordning (EU)
2022/2554 for sa vidt
angar reguleringsmaes-
sige tekniske standar-
der, der preeciserer det
detaljerede indhold af
politikken vedrgrende
de kontraktlige ordnin-
ger for brugen af IKT-
tjenester, der under-
stgtter kritiske eller
vigtige funktioner, og
som leveres af tredje-
partsudbydere af IKT-
tjenester

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforordning
(EU) 2024/2956 af 29.
november 2024 om
gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standar-
der for anvendelsen af
Europa-Parlamentets
og Radets forordning
(EU) 2022/2554 for sa
vidt angar standard-
modeller med henblik

Gennemfgrelsesforordning
- EU - 2024/2956 - DA -
EUR-Lex
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pa registret over oplys-
ninger

Regler for transaktio-
ner for ansatte m.v.

Virksomheden skal have
regler og procedurer for
transaktioner med fi-
nansielle instrumenter,
som omfatter ledelsen,
ansatte og tilknyttede
agenter.

Naermere afgraensning
er fastsat i Kommissio-
nens delegerede forord-
ning.

FIA § 95, stk. 2, nr. 1,
og stk. 5

MIiFID Il L2R artikel 28
og 29

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Forebyggelse af inte-
ressekonflikter over
for og imellem kunder

Virksomheden skal have
effektive procedurer til
rimelige foranstaltnin-
ger for at hindre interes-
sekonflikter, der skader
kundernes interesser.
Herunder skal virksom-
heden:

e Fastsaette en
politik for inte-
ressekonflikter.

o Fgre et register-
over interesse-
konflikter.

FIA § 95, stk. 2, nr. 2,
og stk. 5

MiFID Il L2R artikel 33-
35.

Regulering af saerlige
aktiviteter i artikel 36-
42

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[
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e Give oplysnin-
ger om interes-
sekonflikter til
kunderne.

Naermere krav er fastsat
i Kommissionens dele-
gerede forordning, hvor
der ogsa fastszettes en
reekke saerlige krav i for-
hold typer af aktiviteter
og investeringsservice,
herunder:

e Udarbejdelse af
investeringsana-
lyser.

e Afsaetningsga-
ranti/placering.

e Prissaetning af
udbud af finan-
sielle instru-
menter.

e Radgivning, di-
stribution og
egenplacering.

Sikring af kunders
ejendomsret, midler
m.v.
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Sikring af kunders
ejendomsret

Virksomheden skal sikre
kundernes ejendomsret
til midler og finansielle

FIA § 95, stk. 2, nr. 3

Bekendtggrelse nr. 921

Bekendtggrelse af lov.om
fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-

instrumenter. af 26. juni 2017 om de | tiviteter
organisatoriske krav til
vaerdipapirhandlere §§ | Bekendtggrelse om de or-
3-5samt 7 og 8 ganisatoriske krav til veer-
dipapirhandlere (retsinfor-
mation.dk)
Krav ved anvendelse af | Opbevaring af kunders FIA § 95, stk. 3 Bekendtggrelse af lovom
samledepot finansielle instrumenter fondsmaeglerselskaber og

i samledepot kraever:

Information til
og samtykke fra
kunden.
Lgbende regi-
streringer af de
enkelte kunders
ejerforhold.
Adskillelse fra
virksomhedens
egne instrumen-
ter (medmindre
dispensation fra
Finanstilsynet er
opnaet).

Bekendtggrelse nr. 921
af 26. juni 2017 om de
organisatoriske krav til
veerdipapirhandlere §§
3o0gd4samt70g8

Krav til oplysninger til
kunden er desuden re-
guleret i MiFID Il L2R
artikel 49

investeringsservice og -ak-
tiviteter

Bekendtggrelse om de or-
ganisatoriske krav til veer-
dipapirhandlere (retsinfor-

mation.dk)

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Neaermere krav er fastsat
ved bekendtggrelse.

Beskyttelse af kunders
rettigheder

Virksomheden skal be-
skytte kundernes ret-
tigheder.

Dispositioner over kun-
dernes midler og finan-
sielle instrumenter krae-
ver udtrykkeligt sam-
tykke.

FIA § 95, stk. 2, nr. 4

Bekendtggrelse nr. 921
af 26. juni 2017 om de
organisatoriske krav til
vaerdipapirhandlere §§
3-6,7,80g 12

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Bekendtggrelse om de or-
ganisatoriske krav til veer-

dipapirhandlere (retsinfor-
mation.dk)

Registre over tjeneste-
ydelser og transaktio-
ner

Generelt krav om regi-
stre over tjenesteydel-
ser og transaktioner

Virksomheden skal have
registre over sine ud-
fgrte tjenesteydelser og
transaktioner.
Registreringerne af tje-
nesteydelser/transaktio-
ner skal opbevares i
mindst 5 ar.

Naermere krav er fastsat
i Kommissionens dele-
gerede forordning.

FIA § 95, stk. 2, nr. 5,
og stk. 5

Bekendtggrelse nr. 921
af 26. juni 2017 om de
organisatoriske krav til
veerdipapirhandlere §
10, stk. 1 0g 10

MIiFID Il L2R artikel 72,
(73), 74 og 75 samt bi-
lag 1 og IV

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Bekendtggrelse om de or-
ganisatoriske krav til veer-
dipapirhandlere (retsinfor-

mation.dk)

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Registrering af telefon-
samtaler og elektro-
nisk kommunikation

Virksomheden skal regi-
streringer af sine tele-
fonsamtaler og elektro-
nisk kommunikation.
Virksomheden skal bl.a.
udarbejde en politik for
dette og undervise sine
medarbejdere.
Naermere krav er fastsat
i Kommissionens dele-
gerede forordning.

Bekendtggrelse nr. 921
af 26. juni 2017 om de
organisatoriske krav til
vaerdipapirhandlere §
10

MIFID Il L2R artikel 76

Bekendtggrelse om de or-
ganisatoriske krav til veer-
dipapirhandlere (retsinfor-

mation.dk)

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Godkendelse af nye
produkter og tjeneste-
ydelser

Virksomheden skal have
effektive procedurer for
godkendelse af:

e Nye produkter
og tjenesteydel-
ser.

e Vaesentlige &n-
dringer af eksi-
sterende pro-
dukter og tjene-
steydelser.

e Distribution af
produkter og
tjenesteydelser,
som virksomhe-
den ikke selv

FIA § 96

Bekendtggrelse nr. 245
af 7. marts 2023

om produktgodkendel-
sesprocedurer.

Bekendtggrelse nr.
1610 af 10. december
2024 om ledelse og
styring af fondsmaeg-
lerselskaber m.fl. § 8,
stk. 9.

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Bekendtggrelse om pro-
duktgodkendelsesprocedu-

Naermere vejled-
ning om produkt-
styring kan findes i

ESMA’s retningslin-

jer

Guidelines on Mi-

rer (retsinformation.dk)

FID Il product gov-

Bekendtggrelse om ledelse

ernance require-
ments

og styring af fondsmaegler-
selskaber m.fl.
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle be-
fondsmaeglerhol- maerkninger
dingvirksomhe-
der

har udviklet/ud-
stedt.

De naermere regler om-
fatter bl.a. organisatori-
ske krav til virksomhe-
den samt identifikation
af en malgruppe for de
enkelte produkter.

Outsourcing

Outsourcing generelt

Virksomheden kan out-
source processer, tjene-
steydelser eller aktivite-
ter, som den ellers selv
ville have udfert, til en
leverandgr.
Virksomheden bevarer
ansvaret for den out-
sourcede ydelse.

FIA § 97, stk. 1

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Outsourcing af afga-
rende og vaesentlige
operationelle funktio-
ner

Virksomheden skal bl.a.:

e Gennemfgre
due diligence.

e Stille szerlige
krav i outsour-
cingaftalen.

e Fgre tilsyn med
udfgrelsen.

32

MiFID Il L2R artikel 30-

EUR-Lex - 02017R0565-
20220802 - DA - EUR-Lex

!euroga.eu[

Vejledning om out-

sourcing til udby-

dere af cloudtjene-

ster kan findes i

ESMA'’s retningslin-

jer

ESMA50-164-4285.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-

der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Bestyrelsen skal traeffe
beslutningen om ram-
mer og betingelser for
outsourcingen.

Seerlige krav geelder ved
outsourcing til tjeneste-
ydere i tredjeland.

Guidelines On out-
sourcing to cloud
service providers

leuroga.eu[

Om outsourcing af
IKT-tjenester, se
ovenfor under
Seerlige krav til digi-
tal operationel
modstandsdygtig-
hed

Whistleblowerordning

Etablering af en whist-
leblowerordning

Virksomheden skal
etablere en "whistleblo-
werordning” til brug for
de ansattes indberet-
ning af overtraedel-
ser/mulige overtradel-
ser af den finansielle re-
gulering begaet af
fondsmaeglerselskabet
eller af ledelsesmedlem-
mer eller ansatte.
Ordningen skal leve op
til seerlige krav i loven.

FIA§ 101

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Ved siden af reg-
lerne i FIA geelder
lov om beskyttelse
af whistleblowere.
FIA har forrang, nar
loven giver bedre
beskyttelse for
whistlebloweren.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomhe-
der

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Finanstilsynet kan give
dispensation i saerlige
tilfelde.

Beskyttelse af ansatte

Virksomheden ma ikke
udszette ansatte eller
tidligere ansatte for
ufordelagtig behand-
ling/ufordelagtige folger
pga. deres indberetnin-
ger af overtraedelser af
den finansielle regule-
ring til whistleblower-
ordningen eller Finans-
tilsynet.

FIA § 102, stk. 1.

Bekendtggrelse af lov om

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter

Forbud mod anven-
delse af tavshedsklau-
sul

Ved anvendelse af tavs-
hedsklausuler i aftaler
med virksomhedens an-
satte eller tidligere an-
satte skal det fremga, at
den pageeldende ikke er
afskaret fra at indbe-
rette oplysninger om
overtraedelser af den fi-
nansielle regulering til
offentlige myndigheder.

FIA § 103, stk. 1

Bekendtggrelse af lovom

fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -ak-
tiviteter
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Equity Law

6. Aflgnning

Virksomhedens overordnede pligter:

e Udarbejdelse af en skriftlig I@npolitik

e Overholdelse af begraensninger for variabel aflgnning af ledelse og vaesentlige risikotagere
e Sikring mod interessekonflikter i aflgnningen i forhold til kunder

e Offentligggrelse og indberetning til Finanstilsynet af oplysninger om aflgnning

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber og alle fondsmaeglerholdingvirksomheder, med undtagelser som anfgrt.

bejde en skriftlig Isnpo-
litik, der skal vaere i
overensstemmelse med
og fremme en sund og
effektiv risikostyring.

Bekendtggrelse nr.
1242 af 10. juni 2021
om Ignpolitik og af-
Ignning i pengeinsti-
tutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaegler-
selskaber, investe-
ringsforvaltningssel-
skaber, investerings-
foreninger og visse
holdingvirksomheder
§§ 5-9, § 18 0g 25

Lonpolitikken skal vaere
kgnsneutral.

Lenpolitikken skal tage
hensyn til og undga inte-
ressekonflikter med

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om
Ignpolitik og aflgnning
i pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter,
fondsmaeglerselska-
ber, investeringsfor-
valtningsselskaber, in-

vesteringsforeninger

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

Lanpolitik

Skriftlig lanpolitik Virksomheden skal udar- X FIA § 107, stk. 1 Bekendtggrelse af lov | Vejledning findes i

EBA’s retningslinjer
for aflgnningspolitik-
ker under IFD
(EBA/GL/2021/13).

Guidelines on remu-
neration policies for

investment firms |
European Banking
Authority (europa.eu)

Se om bezeredygtig-
hedsrelatererede op-
lysninger neermere i
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

kunder. Der er fastsat
neermere krav herom.

Lgnpolitikken skal ved
ydelse af investerings-
radgivning og portefglje-
pleje inkludere oplysnin-
ger om integration af
baeredygtighedsrisici.

Lgnpolitikken skal opda-
teres mindst arligt.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2017/565 artikel
27

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fonds-
maeglerselskaber.

Forordning (EU)
2019/2088 (SFDR) ar-
tikel 5

og visse holdingvirk-
somheder (retsinfor-

mation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

EUR-Lex -
02019R2088-
20240109 - DA - EUR-
Lex

afsnittet om ESG/bae-
redygtighed.

Der kan veere krav om
overholdelse af Ign-
politikken af fonds-
maeglerselskaber in-
den for samme kon-
cern.

EBA har udstedt ret-
ningslinjer vedrg-
rende benchmarking
af praksis med hensyn
til mangfoldighed,
herunder mangfoldig-
hedspolitikker og lgn-
forskel mellem kgn-
nene, i henhold til di-
rektiv 2013/36/EU og
direktiv (EU)
2019/2034
(EBA/GL/2023/08 18.
december 2023)

The EBA provides
guidance on the
benchmarking of di-
versity practices un-

der the Capital
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

Requirements and In-
vestment Firms Direc-
tives | European
Banking Authority
Godkendelse af Ignpoli- | Bestyrelsen og virksom- X FIA § 107, stk. 2-4, og | EUR-Lex -
tik hedens gverste or- § 109, stk. 1, nr. 3. 02017R0565-

gan/generalforsamlin-
gen skal godkende lgn-
politikken efter naer-
mere foreskrevne proce-
durer.

Virksomhedens gverste
organ/generalforsamlin-
gen skal godkende af-
Ignningen af virksomhe-
dens bestyrelse for det
igangveerende regn-
skabsar.

Virksomhedens gverste
organ/generalforsamlin-
gen skal ogsa (efter neer-
mere foreskrevne proce-
durer) godkende even-
tuelle forhgjelser af lov-
givningens udgangs-
punkt for variabel Ign til
vaesentlige risikotagere.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2017/565 artikel
27, stk. 2

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fonds-
maeglerselskaber.

20220802 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Kontrol af overholdel-
sen af I@npolitikken

Bestyrelsen skal sikre, at
der mindst én gang om
aret foretages en kontrol
af, om virksomhedens
Ipnpolitik overholdes.
Bestyrelsen skal fast-
legge retningslinjer for
kontrollen, og resultatet
af kontrollen skal rap-
porteres til bestyrelsen.

Bestyrelsen skal desu-
den fgre kontrol med af-
Ignning af direktionen
og ansatte med ledel-
sesansvar for virksom-
hedens kontrolfunktio-
ner, herunder den an-
svarlige for risikosty-
ringsfunktionen, compli-
ancefunktionen og in-
tern revision, eller vae-
sentlige afdelinger. Har
virksomheden nedsat et
aflgnningsudvalg, skal
udvalget varetage denne
kontrol.

Bekendtggrelse nr.
1242 af 10. juni 2021
om Ignpolitik og af-
Ignning i pengeinsti-
tutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaegler-
selskaber, investe-
ringsforvaltningssel-
skaber, investerings-
foreninger og visse
holdingvirksomheder
§7

Bekendtggrelse om
Ignpolitik og aflgnning
i pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter,
fondsmaeglerselska-
ber, investeringsfor-
valtningsselskaber, in-
vesteringsforeninger
og visse holdingvirk-
somheder (retsinfor-

mation.dk)

Aflgnningsudvalg
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa Regelgrundlag
fondsmaeglerhol-

dingvirksomheder

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Nedseettelse af et af-
Ignningsudvalg

Virksomheden skal un-
der visse forudsatnin-
ger nedsaette et aflgn-
ningsudvalg, nar vaer-
dien af dens balance-
forte og ikke balance-
ferte aktiver overstiger
EUR 100 mio. i en fire-
ars-periode.

Sma/ikke forbundne
fondsmaeglerselskaber
er undtaget.
Finanstilsynet kan fra-
vige udgangspunkterne.

X FIA§ 111

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fonds-
maeglerselskaber.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestemmelsen kan
lseses sammen med
retningslinjer fra EBA
vedrgrende intern le-
delse i henhold til di-
rektiv (EU) 2019/2034
(EBA/GL/2021/14).

Guidelines on internal
governance for in-
vestment firms | Eu-
ropean Banking Au-
thority (europa.eu)

Krav til udvalgets sam-
mensaetning og opga-
ver

Formanden og medlem-
mer af udvalget skal
vaere medlemmer af be-
styrelsen og kvalifice-
rede til opgaven.
Udvalget skal have en li-
gelig kpnsfordeling og
ved medarbejderreprae-
sentation i bestyrelsen
inkludere et medarbej-
dervalgt bestyrelses-
medlem.

X FIA§ 112

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fonds-
maeglerselskaber.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Udvalget skal foresta en
reekke opgaver som an-
fort i loven.

Udpegning af vaesent- | Bestyrelsen skal identifi- X Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om

lige risikotagere cere ansatte, hvis aktivi- 1242 af 10. juni 2021 | Ignpolitik og aflgnning
teter har vaesentlig ind- om Ignpolitik og af- i pengeinstitutter, re-
flydelse pa virksomhe- Ipnning i pengeinsti- alkreditinstitutter,
dens risikoprofil eller pa tutter, realkreditinsti- | fondsmaeglerselska-
de aktiver, virksomhe- tutter, fondsmaegler- | ber, investeringsfor-
den forvalter (vaesent- selskaber, investe- valtningsselskaber, in-
lige risikotagere). ringsforvaltningssel- vesteringsforeninger

skaber, investerings- og visse holdingvirk-

Fondsmaeglerselskabers foreninger og visse somheder (retsinfor-
identifikation af vaesent- holdingvirksomheder | mation.dk)
lige risikotagere skal ske §§30g4
i overensstemmelse EUR-Lex -
med Kommissionens de- Kommissionens dele- | 32021R2154 - DA -
legerede forordning (EU) gerede forordning EUR-Lex (europa.eu)
2021/2154. (EU) 2021/2154

Aflgnning af ledelse og | Virksomhedens variable X FIA § 109 Bekendtggrelse af lov | Vejledning findes i

vaesentlige risikota-
gere

aflgnning af bestyrelse
og direktion og andre
vaesentlige risikotagere
skal overholde naermere
fastsatte krav, herunder:
e Lofter for stgr-
relsen i forhold
til den faste Ign.

Bekendtggrelse nr.
1242 af 10. juni 2021
om Ignpolitik og af-
Ipnning i pengeinsti-
tutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaegler-
selskaber,

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om

EBA’s retningslinjer
for aflgnningspolitik-
ker under IFD
(EBA/GL/2021/13).

Guidelines on remu-

Ignpolitik og aflgnning

neration policies for

i pengeinstitutter, re-

investment firms |

alkreditinstitutter,
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

e Enandel skal
besta af be-
stemte typer af
instrumenter.

e Udbetalingen
skal ske over en
arraekke.

e Instrumenterne
ma ikke afhan-
des af modta-
geren inden for
en passende
periode.

e Udbetalingen
skal kunne
standses/lgn-
nen skal kunne
kraeves tilbage-
betalt i forskel-
lige typer af si-
tuationer.

De detaljerede krav er
fastsat i loven og den til-
hgrende bekendtgg-
relse.

Der er mulighed for
visse lempelser ved vari-
abel Ign under DKK
100.000 om aret.

investeringsforvalt-
ningsselskaber, inve-
steringsforeninger og
visse holdingvirksom-
heder §§ 10-17

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2021/2155

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne. fonds-
maeglerselskaber.

fondsmaeglerselska-

European Banking

ber, investeringsfor-

Authority (europa.eu)

valtningsselskaber, in-
vesteringsforeninger
og visse holdingvirk-
somheder (retsinfor-

mation.dk)

EUR-Lex -
32021R2155 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

| forhold til de instru-
menter, der kan anven-
des til variabel aflgn-
ning, finder de uddy-
bende regler i Kommis-
sionens delegerede for-
ordning (EU) 2021/2155
anvendelse i forhold til
fondsmaeglerselskaber,
der ikke kategoriseres
som sma og ikke indbyr-
des forbundne.

Fratraedelsesordninger | Fratraedelsesordninger X FIA § 109 a-109 d Bekendtggrelse af lov | Bemaerk overgangs-

for direktionsmedlem- | skal overholde naermere om fondsmaeglersel- ordninger efter be-

mer bestemte krav til ind- skaber og investe- stemmelsernes ikraft-
hold, udbetaling og of- ringsservice og -aktivi- | traeden 1. juli 2023.
fentligggrelse. teter

Forenelighed af aflgn- | Virksomheden skal sikre, FIA § 108 Bekendtggrelse af lov | Vejledning findes i

ning med god-skik-for- | at aflgnningen af an- om fondsmaeglersel- ESMA'’s retningslinjer

pligtelser satte ikke strider mod skaber og investe- for visse aspekter af

forpligtelsen til at
handle i kundens bedste
interesse. Seaerlige be-
graensninger geelder i
forhold til salg til detail-
kunder.

ringsservice og -aktivi-
teter

aflgnningskravene i
MIFID Il (ESMA35-43-
3565, dateret 3. april
2023).

Guidelines on certain
aspects of the MIFID
Il remuneration re-
quirements (eu-
ropa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Offentligggrelse af
Ignpolitik

Bestyrelsen skal arligt
udarbejde og offentlig-
gore en vederlagsrap-
port. Rapporten skal of-
fentligggres pa virksom-
hedens hjemmeside.

Virksomheder med en
hjemmeside skal derud-
over offentligggre oplys-
ninger om, hvordan virk-
somheden lever op til
en rekke krav i loven og
bekendtggrelsen.

Virksomheder, der ikke
klassificeres som sma og
ikke indbyrdes for-
bundne, skal arligt of-
fentligggre oplysninger
omfattet af artikel 51 i
IFR og som foreskrevet i
IFR artikel 46, stk. 4 (se
afsnit 11).

Fondsmaeglerholding-
virksomheder er under-
lagt seerlige krav til of-
fentligggrelse om

X

FIA § 107, stk. 5-7

Bekendtggrelse nr.
1242 af 10. juni 2021
om Ignpolitik og af-
I@nning i pengeinsti-
tutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaegler-
selskaber, investe-
ringsforvaltningssel-
skaber, investerings-
foreninger og visse
holdingvirksomheder
§§ 19 og 21-23

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fonds-
maeglerselskaber.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om

Vejledning findes i
EBA’s retningslinjer
for aflgnningspolitik-
ker under IFD
(EBA/GL/2021/13).

Guidelines on remu-

Ignpolitik og aflgnning

neration policies for

i pengeinstitutter, re-

investment firms |

alkreditinstitutter,
fondsmaeglerselska-

European Banking
Authority (europa.eu)

ber, investeringsfor-
valtningsselskaber, in-
vesteringsforeninger
og visse holdingvirk-
somheder (retsinfor-

mation.dk)

EUR-Lex -
02019R2088-
20240109 - DA - EUR-
Lex
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

lpnpolitik og praksis i
henhold til bekendtgg-
relse.

Indberetning af aflen-
ning

Virksomheder, der ikke
klassificeres som sma og
ikke indbyrdes for-
bundne, skal arligt ind-
sende oplysninger til Fi-
nanstilsynet iht. Finans-
tilsynets skemaer og vej-
ledninger.

FIA § 107, stk. 3

Bekendtggrelse nr.
1242 af 10. juni 2021
om Ignpolitik og af-
Ignning i pengeinsti-
tutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaegler-
selskaber, investe-
ringsforvaltningssel-
skaber, investerings-
foreninger og visse
holdingvirksomheder
§§ 19, stk. 5, §21, stk.
1,0g8§23

Supplerende anven-
delse pa konsolideret
niveau iht. FIA§ 1 a,
stk. 4, for fondsmaeg-
lerselskaber, der ikke
kvalificerer sig som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fonds-
maeglerselskaber.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om

Vejledning findes i
EBA’s retningslinjer
for aflgnningspolitik-
ker under IFD
(EBA/GL/2021/13).

Guidelines on remu-

Ignpolitik og aflgnning

neration policies for

i pengeinstitutter, re-

investment firms |

alkreditinstitutter,
fondsmaeglerselska-

European Banking
Authority (europa.eu)

ber, investeringsfor-
valtningsselskaber, in-
vesteringsforeninger
og visse holdingvirk-
somheder (retsinfor-

mation.dk)
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7. Tavshedspligt

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Fortrolige oplysninger om kunder og virksomheden ma ikke videregives eller udnyttes, medmindre det er berettiget efter lovgivningen

e Oplysninger kan i nsermere fastsat omfang videregives til et moderselskab til brug for risikostyring

e Der skal udarbejdes og offentligg@res retningslinjer for videregivelse af oplysninger

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber. Fondsmaeglerholdingvirksomheder omfattes som angivet nedenfor.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Fortrolige oplysninger
md ikke uberettiget vi-
deregives

Fortrolige oplysninger
om kunder eller virk-
somheden selv ma ikke
uberettiget videregives
inden for eller uden for
virksomheden.

Afgraensningen er bl.a.
fastlagt ved Finanstilsy-
nets praksis.

Loven tillader bl.a. vide-

regivelse af saedvanlige
oplysninger om

X

FIA §§ 114 og 115

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om

saedvanlige kundeop-
lysninger i finansielle
virksomheder (retsin-

formation.dk)

Efter lovens ordlyd
pahviler tavshedsplig-
ten den enkelte med-
arbejder, det enkelte
ledelsesmedlem m.v.,
der modtager oplys-
ningerne.

Bestemmelsen sup-
pleres af reglerne i
GDPR og Selskabslo-
ven.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

kundeforhold til brug for
administrative opgaver.

Fortrolige oplysninger
ma ikke uberettiget ud-
nyttes

Fortrolige oplysninger
om kunder eller virk-
somheden selv ma ikke
uberettiget udnyttes af
den, der har modtaget
informationen.
Afgraensningen er bl.a.
fastlagt ved Finanstilsy-
nets praksis.

X FIA § 114, stk. 1

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Efter lovens ordlyd
pahviler tavshedsplig-
ten den enkelte med-
arbejder, det enkelte
ledelsesmedlem m.v.,,
der modtager oplys-
ningerne.

Bestemmelsen sup-
pleres af reglerne i
GDPR og Selskabslo-
ven.

Visse typer af videregi-
velse kreever kundens
samtykke

Videregivelse af oplys-
ninger om fysiske kun-
ders rent private forhold
eller til brug for mar-
kedsfgring til eller rad-
givning af fysiske kunder
kraever i udgangspunk-
tet kundens samtykke.
Der er videre mulighe-
der i forhold til videregi-
velse af oplysninger om
juridiske personer.

FIA §§ 116 og 118

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bestemmelsen sup-
pleres af reglerne i
GDPR og databeskyt-
telsesloven.

Fortrolige oplysninger
kan gives til

Virksomheden kan vide-
regive fortrolige oplys-
ninger til brug for

FIA§ 117

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

modervirksomhed til
brug for risikostyring

risikostyring til moder-
virksomheder, der er
fondsmaeglerholding-
virksomheder eller
fondsmaeglerselskaber.
Adgangen er dog be-
greenset i forhold oplys-
ninger om fysiske perso-
ner.

investeringsservice og
-aktiviteter

Retningslinjer for vide-
regivelse af oplysnin-
ger skal udarbejdes og
ggares tilgengelige

Fondsmaeglerselskabet
skal udarbejde retnings-
linjer for videregivelse af
oplysninger.
Retningslinjerne skal
fremga af fondsmaegler-
selskabets hjemmeside.

FIA § 119

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

8. Medlemskab af investorgarantiordning

Virksomhedens overordnede pligter:

e Fondsmaeglerselskabet skal veere medlem af og yde bidrag til Garantiformuen
e Fondsmaeglerselskabet skal indberette oplysninger til brug for beregning af bidraget
e Fondsmaeglerselskabet skal informere sine kunder om daekningsomfanget

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber.

Krav overordnet | Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle be-
maeglerholdingvirk- maerkninger
somheder

Medlemskab af | Virksomheden skal veere medlem af FIA § 20, stk. 1, nr. 9 Bekendtggrelse af lov | Seerlige for-

Garantiformuen | Garantiformuen. ) om fondsmaeglersel- hold kan ggre

o LOV_ om en mdsky(.:Ier— skaber og investe- sig geeldende
Fondsmaeglerselskaber indgar |.In- og investorgarantiord- | ringsservice og -aktivi- ved etablerin-
vestt.-:'rmgs— qg forvaltningsafdelin- ning § 3, stk. 1, nr. 3, teter ger i udlandet.
gen i Garantiformuen. 0g §5, stk. 4

Bekendtggrelse af lov
om en indskyder- og
investorgarantiordning

Bekendtggrelse om en
indskyder- og inve-
storgarantiordning
(retsinformation.dk)
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Equity Law

Krav overordnet | Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle be-
maeglerholdingvirk- meerkninger
somheder

Bidrag til Ga- Virksomheden skal yde bidrag til Lov om en indskyder- | Bekendtggrelse af lov

rantiformuen Garantiformuen. og investorgarantiord- | om en indskyder- og

Garantiformuens midler skal for in- ning § 7 a, stk. 2, og § | investorgarantiordning
vesterings- og forvaltningsafdelin- 21

gens vedkommende besta af inde- Bekendtggrelse om en
staelser fra institutterne. Bekendtggrelse om en | indskyder- og inve-
Der er tale om en fast og en varia- indskyder- og inve- storgarantiordning

bel indestaelse. storgarantiordning § (retsinformation.dk)
Virksomheden skal endvidere be- 5, stk. 1 og 2, og kapi-

tale gebyrer til Finansiel Stabilitet tel 5.

for administration af ordningen.

Indberetning til | Virksomheden skal ultimo april Bekendtggrelse om en | Bekendtggrelse om en

Finansiel Stabi- | hvert ar indberette de oplysninger indskyder- og inve- indskyder- og inve-

litet om det foregaende ar til brug for storgarantiordning § storgarantiordning

fastsaettelsen af virksomhedens bi- 22 (retsinformation.dk)
drag. Hvis virksomheden arligt ind-

beretter oplysningerne til Finanstil-

synet, skal instituttet ikke indbe-

rette oplysningerne til Finansiel Sta-

bilitet.

Virksomheden er forpligtet til at

kunne beregne den enkelte inve-

stors daekkede aktiver.

Oplysninger til | Virksomheden skal give sine kunder Lov om en indskyder- | Bekendtggrelse af lov

kunder oplysninger om garantiordningens og investorgarantiord- | om en indskyder- og

daekningsomfang.

ning § 15, stk. 1 og 2.

investorgarantiordning
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
meerkninger

Bekendtggrelse om
Garantiformuens dak-
ning af indskydere og
investorer

Bekendtggrelse om
Garantiformuens daek-

ning af indskydere og
investorer (retsinfor-

mation.dk)
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9. Kapital, likviditet og midlernes anbringelse

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Overholdelse af krav til kapitalgrundlag i henhold til IFR

e Overholdelse af det individuelle solvensbehov

e Opfyldelse af likviditetskrav

e Overholdelse af graenser for koncentrationsrisiko

e Overholdelse af krav til midlernes anbringelse

Kravene kan afhaenge af, om fondsmaeglerselskabet opfylder betingelserne for at veere lille og ikke indbyrdes forbundet.

For fondsmaeglerholdingvirksomheder kan visse af reglerne finde anvendelse pa selskabsniveau. Vedrgrende konsolidering, se afsnittet om koncernfor-

hold.

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder som naermere angivet nedenfor.

e Det permanente mi-
nimumkapitalkrav.

e Krav vedrgrende fa-
ste omkostninger.

e K-faktorkravet.

Bekendtggrelse af
lov om fondsmaeg-
lerselskaber og in-
vesteringsservice
og -aktiviteter

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemzerkninger
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
Kapitalgrundlags- Virksomheden skal Igbende X IFR artikel 11, stk. EUR-Lex - Ift. fondsmaeglerholdingvirk-
kravet have et kapitalgrundlag sva- 1-3 02019R2033- somheder skal kravene opfyl-
rende til det hgjeste af f@l- 20240109 - DA - des pa baggrund af den kon-
gende: FIA § 18, stk. 1 EUR-Lex soliderede situation, jf. IFR

artikel 7, stk. 1.
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemzerkninger
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
K-faktor-kravet skal dog ikke
inddrages, hvis virksomhe-
den opfylder betingelserne
for et lille og ikke indbyrdes
forbundet investeringssel-
skab.
Delkravene er naermere be-
skrevet nedenfor.
For fondsmaeglerholdingvirk-
somheder kan kravet vedrg-
rende faste omkostninger og
K-faktorkravet finde anven-
delse.
Opfyldelse af det Virksomheden skal til stadig- X IFR artikel 11, stk. EUR-Lex - Ift. fondsmaeglerholdingvirk-
permanente mini- hed overholde det perma- 1, litra b, og artikel | 02019R2033- somheder skal kravene opfyl-
mumskapitalkrav nentet minimumkapitalkrav, 14 20240109 - DA - des pa baggrund af den kon-
som svarer til det initiale EUR-Lex soliderede situation, jf. IFR
"startkapitalkrav”, der er dif- (FIA§ 18) artikel 7, stk. 1.
ferentieret i henhold til virk- Bekendtggrelse af
somhedens aktiviteter. lov om fondsma.eg—
lerselskaber og in-
vesteringsservice
og -aktiviteter
Opfyldelse af kravet | Virksomheden skal til stadig- X IFR artikel 13, stk. EUR-Lex - Ift. fondsmaeglerholdingvirk-
til faste omkostnin- | hed opfylde kravet baseret 1-3 02019R2033- somheder skal kravene opfyl-
ger pa virksomhedens faste om- 20240109 - DA - des pa baggrund af den kon-
kostninger. FIA § 128, stk. 1 EUR-Lex soliderede situation, jf. IFR

artikel 7, stk. 1.
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemaerkninger
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
Kravet er naermere uddybet Kommissionens EUR-Lex -

ved niveau 2-regulering.

delegerede forord-
ning (EU)
2022/1455 af 11.
april 2022 om sup-
plerende regler til
Europa-Parlamen-
tets og Radets for-
ordning (EU)
2019/2033 for sa
vidt angar regule-
ringsmaessige tek-
niske standarder
for kapitalgrund-
lagskravet for inve-
steringsselskaber
baseret pa faste
omkostninger.

32022R1455 - DA -
EUR-Lex

geuroga.eu)

Kravet finder endvidere an-
vendelse pa individuelt ni-
veau for gverste danske hol-
dingselskab.

K-faktorkravet

Virksomheden skal til stadig-
hed opfylde K-faktorkravet
baseret veegtning af faktorer
ud fra virksomhedens aktivi-
teter.

K-faktorkravet skal ikke ind-
drages, hvis virksomheden
opfylder betingelserne for et
lille og ikke indbyrdes for-
bundet investeringsselskab.

IFR artikel 15 som
uddybet ved arti-
kel 16-33 samt fgl-
gende niveau 2-
forordninger:
Kommissionens
delegerede forord-
ning (EU) 2022/25

Kommissionens
delegerede forord-
ning (EU) 2022/26

EUR-Lex -
02019R2033-
20240109 - DA -
EUR-Lex

EUR-Lex -
32022R0025 - DA -

EUR-Lex
(europa.eu)

EUR-Lex -
32022R0026 - DA -

Ift. fondsmaeglerholdingvirk-
somheder skal kravene opfyl-
des pa baggrund af konsoli-
deret situation, jf. IFR artikel
7,stk. 1
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemzerkninger
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
EUR-Lex
Kommissionens (europa.eu)
delegerede forord-
ning (EU) 2022/76 | EUR-Lex -

Kommissionens
delegerede forord-
ning (EU)
2022/244

32022R0076 - DA -
EUR-Lex

geuroga.eu!

EUR-Lex -
32022R0244 - DA -
EUR-Lex

(europa.eu)

Kapitalgrundlag Virksomhedens kapital- X IFR artikel 9 0g 10 | EUR-Lex - Finder ikke anvendelse pa
grundlag skal sammensaettes 02019R2033- alle fondsmaeglerholdingvirk-
af den egentlige kernekapi- FIA & 18, stk. 1 20240109 - DA - somheder.
tal, den hybride kernekapital EUR-Lex

og den supplerende kapital.

Forholdet mellem disse ele-

menter og kapitalgrundlags-
kravet skal opfylde naermere
fastsatte minimumskrav.

Bekendtggrelse nr.
1358 af 22. no-
vember 2016

om opggrelse af
basiskapital for
gruppe 2-forsik-
ringsselskaber og
om opggrelse af
kapitalgrundlag for
visse fondsmaeg-
lerselskaber

Bekendtggrelse af
lov om fondsmaeg-
lerselskaber og in-
vesteringsservice

og -aktiviteter

Bekendtggrelse
om opggrelse af
basiskapital for

ringsselskaber og

om opggrelse af

Ift. fondsmaeglerholdingvirk-
somheder skal kravene opfyl-
des pa baggrund af den kon-
soliderede situation, jf. IFR
artikel 7, stk. 1.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemzerkninger

kapitalgrundlag for
visse fondsmaeg-
lerselskaber (rets-
information.dk)

Individuelt solvens- | Bestyrelsen og direktionen X FIA §§ 120-122 og | Bekendtggrelse af | Anvendelse pa koncernni-

behov for virksomheder, der ikke 129 lov om fondsmaeg- | veau iht. FIA § 129
opfylder kravene for klassifi- lerselskaber og in-
cering som sma og ikke ind- Bekendtggrelse nr. | vesteringsservice
byrdes forbundne, skal op- 2155 af 3. decem- | og -aktiviteter
gore virksomhedens indivi- ber 2020 Bekendtggrelse
duelle solvensbehov, der om opggrelse af ri- | om opggrelse af ri-
ikke kan vaere mindre end sikoeksponeringer, | sikoeksponeringer,
kapitalkravet. kapitalgrundlag og | kapitalgrundlag og
Finanstilsynet kan eventuelt solvensbehov, solvensbehov
fastsaette et individuelt sol- navnlig bekendtgg- | (retsinforma-
venskrav for virksomheden relsens bilag 1 tion.dk)
eller et vejledende niveau af
yderligere kapitalgrundlag.

Naermere krav er fastsat ved
bekendtggrelse.

Likviditet Virksomheden skal besidde X IFR artikel 43-45 EUR-Lex - EBA’s retningslinjer for krite-
et belgb i likvide aktiver sva- 02019R2033- rierne for investeringsselska-
rende til mindst en tredjedel 20240109 - DA - bers undtagelse fra likvidi-
af kravene vedrgrende faste EUR-Lex tetskravene i henhold til arti-

omkostninger (som genstand
for neermere specifikation i
reglerne).

Finanstilsynet kan dispen-
sere fra kravene for sma og

kel 43, stk. 4, i forordning
(EU) 2019/2033
(EBA/GL/2022/10 dateret 29.
juli 2022) finder anvendelse.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemzerkninger

ikke indbyrdes forbundne
virksomheder.

Guidelines on liquidity re-
guirements exemption for in-
vestment firms | European
Banking Authority (eu-

roga.eu!

Ift. fondsmaeglerholdingvirk-
somheder skal kravene opfyl-
des pa baggrund af den kon-
soliderede situation, jf. IFR
artikel 7, stk. 3 og 4.

Individuelt likvidi- Finanstilsynet kan fastsaette X FIA§§ 124 0og 129 | Bekendtggrelse af | Anvendelse pa koncerniveau
tetskrav et seerligt likviditetskrav, som lovom fondsmaeg- | iht. FIA § 129.
virksomheden skal over- Kommissionens lerselskaber og in-
holde. delegerede forord- | vesteringsservice
ning (EU) og -aktiviteter
2023/1651
EUR-Lex -
32023R1651 - DA -
EUR-Lex
(europa.eu)
Midlernes anbrin-
gelse
Kapitalandele i an- | Virksomhedens kapitalan- X FIA § 125 Bekendtggrelse af | Finder ikke anvendelse pa

dre virksomheder

dele i andre virksomheder
ma ikke overstige 100 pct. af
kapitalgrundlaget.
Lovgrundlaget fastsaetter
naermere om opggrelsen.

lov om fondsmaeg-
lerselskaber og in-
vesteringsservice

og -aktiviteter

alle fondsmaeglerholdingvirk-
somheder.
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Krav overordnet

Indhold
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fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemzerkninger

Ejerskab af fast Virksomheden ma ikke eje X FIA§ 126 Bekendtggrelse af | Finder ikke anvendelse pa
ejendom fast ejendom eller have kapi- lov om fondsmaeg- | alle fondsmaeglerholdingvirk-
talandele i ejendomsselska- lerselskaber og in- | somheder.
ber for mere end 20 pct. af vesteringsservice
kapitalgrundlaget. og -aktiviteter
Domicilejendomme er und-
taget.
Koncentrationsri- Virksomheden skal overvage IFR artikel 35-42 EUR-Lex -
siko og kontrollere sin koncentra- 02019R2033-
tionsrisiko. 20240109 - DA -
Virksomheder, der ikke over- EUR-Lex

holder betingelserne for
klassificering som sma og
ikke indbyrdes forbundne,
skal anvende narmere fore-
skrevne opggrelsesmetoder.
Ved overskridelse skal Fi-
nanstilsynet orienteres.

78



https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

10. Koncernforhold

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Underretning af Finanstilsynet i forhold til kvalificerede andele i investeringsselskab eller udenlandsk finansiel virksomhed

e Overholdelse af krav til koncerninterne transaktioner

e Overholdelse af krav til koncerninterne eksponeringer

e Overholdelse af krav til tilsynsmaessig konsolidering i IFR

| forhold til meddelelsespligter til Finanstilsynet ved kvalificeret ejerskab af virksomheden selv, se afsnit 3.

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder, dog med afgreensninger som anfgrt.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Labende krav om med-
delelser til Finanstilsy-
net ift. virksomhedens
kvalificerede andele i
udenlandske virksom-
heder

Virksomheden skal pa
forhand give meddelelse
til Finanstilsynet ved
virksomhedens direkte
eller indirekte erhvervel-
ser eller forggelser af
kvalificerede andele i in-
vesteringsselskaber eller
andre udenlandske fi-
nansielle virksomheder,
som passerer de i lovgiv-
ningen fastsatte graen-
ser.

X

FIA § 66, stk. 1, og §
10, nr. 28

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Virksomheden skal un- X FIA § 66, stk. 2, og § Bekendtggrelse af lov
derrette Finanstilsynet 10, nr. 28 om fondsmaeglersel-
om pateenkte formind- skaber og investe-
skelser af kvalificerede ringsservice og -aktivi-
andele i investeringssel- teter
skaber eller andre uden-
landske finansielle virk-
somheder, som passerer
de fastsatte greenser.
Hvis den udenlandske X FIA § 66, stk. 3 Bekendtggrelse af lov
virksomhed bliver en om fondsmaeglersel-
dattervirksomhed, skal skaber og investe-
fondsmaeglerselska- ringsservice og -aktivi-
bet/fondsmaeglerhol- teter
dingvirksomheden give
yderligere oplysninger
om dattervirksomhe-
den.
Zndringer i oplysninger X FIA § 66, stk. 4 Bekendtggrelse af lov
om udenlandske datter- om fondsmaeglersel-
virksomheder skal med- skaber og investe-
deles pa forhand eller ringsservice og -aktivi-
uden ugrundet ophold teter
efter kendskab.

Koncerninterne trans- | Virksomhedens kon- FIA § 136 Bekendtggrelse af lov

aktioner

cerninterne transaktio-
ner (som naermere defi-
neret) skal indgas

Bekendtggrelse nr.
1426 af 5. december
2024 om

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

skriftligt og veere pa
markedsbaserede vilkar.
Virksomheden skal udar-
bejde retningslinjer for
koncerninterne transak-
tioner. Bestyrelsen skal
godkende retningslin-
jerne.

Virksomheden skal der-
udover have forretnings-
gange pa omradet.

koncerninterne trans-
aktioner §§ 2-6

Bekendtggrelse om
koncerninterne trans-
aktioner

Koncerninterne ekspo-
neringer

Virksomheden skal ind-
hente Finanstilsynets til-
ladelse til eksponeringer
mod andre koncernvirk-
somheder, bortset fra
datterselskaber.
Virksomheden ma ikke
uden dispensation fra Fi-
nanstilsynet have ekspo-
neringer mod virksom-
heder/personer, som di-
rekte eller indirekte har
en afggrende indflydelse
pa virksomheden/er do-
mineret af virksomhe-
der/personer med en
sadan indflydelse.

X FIA § 137

Vejledning nr. 9023 af
18. januar 2016 om
praksis for tilladelse
til koncerninterne ek-
sponeringer

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Vejledning om praksis
for tilladelse til kon-
cerninterne ekspone-
ringer (retsinforma-

Ved siden af den offi-
cielle vejledning har
Finanstilsynet offent-
liggjort en orientering
om praksis for fonds-
maeglerselskabers
koncerninterne ek-
sponeringer.

Ny praksis for tilla-

tion.dk)

delse til koncernin-
terne eksponeringer
for fondsmaeglersel-
skaber | Finanstilsy-
net

Tilsynsmeessig konsoli-
dering efter IFR

Fondsmaeglerholding-
virksomheder skal pa

X IFR artikel 7

EUR-Lex -
02019R2033-

Der er mulighed for
fravigelse af
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Krav overordnet

Indhold
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fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

konsolideret niveau op-
fylde forpligtelser sva-
rende til fondsmaegler-
selskabet i forhold til:
e Kapitalgrundlag
e Kapitalkrav
e Koncentrations-
risiko
e Likviditet
e Offentligggrelse
af oplysninger
e Indberetninger
til Finanstilsy-
net.
Fondsmaeglerholding-
virksomheder og fonds-
maeglerselskaber skal til
dette formal indrette
sig, sa de kan udveksle
de ngdvendige data.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2024/1771 af 13.
marts 2024 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) 2019/2033 for sa
vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder, som
praeciserer omfanget
af og metoderne til
tilsynsmaessig konsoli-
dering af en investe-
ringsselskabskoncern

20240109 - DA - EUR-
Lex

Delegeret forordning -
EU - 2024/1771 - DA -
EUR-Lex

udgangspunktet bl.a.
ved IFR artikel 8.

Naermere herom i ret-
ningslinjer for anven-
delse af koncernkapi-
taltesten for investe-
ringsselskabskoncer-
ner i overensstem-
melse med artikel 8 i
forordning (EU)
2033/2019
(EBA/GL/2024/03 da-
teret 11. april 2024)
The EBA publishes fi-
nal Guidelines on the
application of the
group capital test for
investment firm
groups | European
Banking Authority

Pro-ratakonsolidering

Virksomheden skal ved
besiddelse af kapitalin-
teresser i et kredit- eller
finansieringsinstitut, der
ikke er et datterselskab,
foretage en pro-ratakon-
solidering i henhold til
IFR artikel 7.

FIA§ 130

IFR artikel 7

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

EUR-Lex -
02019R2033-
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202401009 - DA - EUR-

Lex
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Equity Law

11. Regnskab, revision, rapportering og offentligggrelse

Virksomhedens overordnede pligter:

Reglerne geelder for:

Afleggelse af arsrapport og eventuelle delarsrapporter og indsendelse til henholdsvis Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen
Udpegning af eksterne revisorer og eventuelt oprettelse af intern revision
Lgbende indsendelse af oplysninger om solvens, risici m.v.
Offentligggrelse af oplysninger efter IFR

Alle fondsmaeglerselskaber og alle fondsmaeglerholdingvirksomheder. Kravene vedrgrende den Igbende indsendelse af oplysninger og offentligggrelse
af oplysninger efter IFR er gradueret efter fondsmaeglerselskabets klassificering.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

legge et arsregnskab
suppleret med evt. kon-
cernregnskab, ledelses-
beretning, ledelsespa-
tegning og revisionspa-
tegning.

Arsrapporten skal udar-
bejdes i overensstem-
melse med de naermere
regler, der er fastsat i lo-
ven og de tilhgrende be-
kendtggrelser. Er der

Bekendtggrelse nr.
516 af 17. maj 2024
om finansielle rappor-
ter for kreditinstitut-
ter og fondsmaegler-
selskaber m.fl.

Finansiel rapportering
Afleeggelse af arsrap- Virksomheden skal for X FIA §§ 143-145 og Bekendtggrelse af lov
port hvert regnskabsar af- 148-153 om fondsmaeglersel-

skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for
kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber
m.fl.
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fondsmaeglerhol-

dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

afgivet en erklaering om
baeredygtighedsrappor-
tering, skal denne indga
i drsrapporten.

Bestyrelsens og direkti-

onens ansvar

Hvert ledelsesmedlem
har ansvar for, at arsrap-

porten:
e Er korrekt udar-
bejdet.
e Kan revideres og
godkendes i
tide.

e Kan forsynes
med en erklae-
ring om beere-
dygtighedsrap-
portering, sa
arsrapporten
kan godkendes i
tide, hvis arsrap-
porten skal in-
deholde en bae-
redygtigheds-
rapportering,

e Indsendes retti-
digt til Finanstil-
synet og Er-
hvervsstyrelsen.

FIA §§ 146 og 147

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

De naermere regler
om baeredygtigheds-
rapportering, herun-
der kriterierne for,
hvilke fondsmaegler-
selskaber der er om-
fattet af kravet om
baeredygtighedsrap-
portering, fremgar af
bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter
for kreditinstitutter
og fondsmaeglersel-
skaber mfl.
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

Ledelsesmedlemmerne
skal underskrive og er-
klzere sig som naermere
foreskrevet i reglerne.
Revision af drsrappor- | Arsrapporten skal revi- X FIA § 154 Bekendtggrelse af lov
ten deres af virksomhedens om fondsmaeglersel-
eksterne revisorer som skaber og investe-
naermere foreskrevet. ringsservice og -aktivi-
teter

Erklzering om baeredyg- | Hvis virksomheden har X FIA§ 154 a Bekendtggrelse af lov | De naermere regler

tighedsrapportering pligt til at udarbejde om fondsmaeglersel- om baeredygtigheds-

baeredygtighedsrappor- skaber og investe- rapportering, herun-

tering, skal baeredygtig- ringsservice og -aktivi- | der kriterierne for,

hedsrapporteringen for- teter hvilke fondsmaegler-

synes med en erklzering. selskaber der er om-
fattet af kravet om
baeredygtighedsrap-
portering, fremgar af
bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter
for kreditinstitutter
og fondsmaeglersel-
skaber mfl.

Indsendelse til Finans- | Arsrapporten skal ind- X FIA § 155 Bekendtggrelse af lov

tilsynet af drsrapporten | sendes til Finanstilsynet om fondsmaeglersel-

m.v. uden ugrundet ophold skaber og investe-

efter det ringsservice og -aktivi-
teter
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Eventuelle bemaerk-
ninger

bestyrelsesmgde, hvor
den er endeligt god-
kendt.

Samtidig skal ekstern re-
visors revisionsprotokol-
lat og revisionsprotokol-
latet fra intern revisor
(for virksomheder med
intern revision) indsen-
des.

Indsendelse til Er-
hvervsstyrelsen af drs-
rapporten

Den godkendte arsrap-
port skal indsendes til
Erhvervsstyrelsen uden
ugrundet ophold efter
endelig godkendelse og
senest fire maneder ef-
ter regnskabsarets af-
slutning.

FIA § 156, stk. 1 og 2

Bekendtggrelse

nr. 736 af 14. juni
2024 om indberet-
ning til og offentliggg-
relse af arsrapporter
m.v. i Erhvervsstyrel-
sen for virksomheder
omfattet af regn-
skabsregler fastsat
ved eller i henhold til
lovgivningen for fi-
nansielle virksomhe-
der

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om
indberetning til og of-
fentligggrelse af ars-
rapporter m.v. i Er-
hvervsstyrelsen for
virksomheder omfat-
tet af regnskabsregler
fastsat ved eller i hen-
hold til lovgivningen

Naermere retningslin-
jer findes i Vejledning
nr. 9461 af 24. juni
2024 til bekendtgg-
relse om indberetning
til og offentligggrelse
af arsrapporter m.v. i
Erhvervsstyrelsen for
virksomheder omfat-
tet af regnskabsregler
fastsat ved eller i hen-
hold til lovgivningen
for finansielle virk-
somheder m.v.
Vejledning til be-

for finansielle virk-
somheder m.v.

kendtggrelse om ind-
beretning til og of-
fentligggrelse af ars-
rapporter m.v. i Er-
hvervsstyrelsen for
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dingvirksomheder

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

virksomheder omfat-
tet af regnskabsregler
fastsat ved eller i hen-
hold til lovgivningen
for finansielle virk-
somheder m.v.

Offentligg@relse Hvis virksomheden har X FIA § 156, stk. 3 Bekendtggrelse af lov | De naermere regler
pligt til at udarbejde om fondsmaeglersel- om beeredygtigheds-
baeredygtighedsrappor- skaber og investe- rapportering, herun-
tering og i henhold til ringsservice og -aktivi- | der kriterierne for,
anden lovgivning er for- teter hvilke fondsmaegler-
pligtet til at lade dele af selskaber der er om-
sin baeredygtighedsrap- fattet af kravet om
portering verificere af bzeredygtighedsrap-
en akkrediteret uaf- portering, fremgar af
haengig tredjepart, skal bekendtggrelse om fi-
rapporten fra den uaf- nansielle rapporter
haengige tredjepart gg- for kreditinstitutter
res tilgaengelig pa virk- og fondsmaeglersel-
somhedens hjemme- skaber mfl.
side.

Udarbejdelse af deldrs- | Hvis virksomheden har X FIA § 156, stk. 1 Bekendtggrelse af lov

rapporter og indsen-
delse

pligt til at udarbejde de-
larsrapporter, skal de
udarbejdes efter neer-
mere fastsatte regler i
bekendtggrelsen.

Bekendtggrelse nr.
516 af 17. maj 2024
om finansielle rappor-
ter for kreditinstitut-
ter og fondsmaegler-
selskaber m.fl.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for
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fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Delarsrapporten skal
indsendes til Erhvervs-
styrelsen senest tre ma-
neder efter delarsperio-
dens afslutning.

kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber
m.fl.

Revision
Udpegning af ekstern Virksomheden skal have X FIA § 160, stk. 1-4 Bekendtggrelse af lov
revisor mindst én statsautorise- om fondsmaeglersel-
ret revisor, og yderligere skaber og investe-
revisorer skal ligeledes ringsservice og -aktivi-
veere statsautoriserede. teter
| udgangspunktet skal
der vaere samme reviso-
rer i koncernen, med-
mindre der er tale om
koncernvirksomheder,
der ikke er hjemmehg-
rende i Danmark.
Den eksterne revisions | Der er ved bekendtgg- X Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om

arbejde

relse fastsat naermere
krav til den eksterne re-
visions arbejde.

1529 af 5. december
2024 om revisionens
gennemfgrelse i fi-
nansielle virksomhe-
der m.v. samt finan-
sielle koncerner

revisionens gennem-
forelse i finansielle
virksomheder m.v.
samt finansielle kon-
cerner

Seerlige revisionskrav
relateret til IKT-risiko-
styring

DORA fastseetter naer-
mere krav til revision af
IKT-risikostyring og

DORA art. 6, stk. 6 og
7,0gart. 16

Forordning -
2022/2554 - DA - EUR-

Lex
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fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

virksomhedens opfglg-
ning herpa for virksom-
heder, der ikke er sma-
og ikke indbyrdes for-
bundne fondsmaegler-
selskaber eller mikro-
virksomheder iht.
DORA.

Revisorskifte Virksomheden og den X FIA § 160, stk. 5 Bekendtggrelse af lov
afgdende revisor skal se- om fondsmaeglersel-
nest en maned efter fra- skaber og investe-
treeden hver give en re- ringsservice og -aktivi-
deggrelse til Finanstilsy- teter
net, hvis skiftet skyldes
seerlige forhold.
Beslutning om intern Hvis virksomheden ikke X Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om Se ogsa afsnit 5.

revision

har oprettet en intern
revision, skal bestyrel-
sen mindst én gang om
aret drgfte behovet for
at oprette en intern revi-
sion under hensyntagen
til virksomhedens kom-
pleksitet, herunder
hvorvidt virksomheden
outsourcer og insourcer
aktiviteter. Bestyrelsens
beslutning skal fremga
af bestyrelsens forhand-
lingsprotokol.

1529 af 5. december
2024 om revisionens
gennemfgrelse i fi-

nansielle virksomhe-
der m.v. samt finan-
sielle koncerner § 17

revisionens gennem-
fgrelse i finansielle
virksomheder m.v.
samt finansielle kon-
cerner
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fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Hvis virksomheden i de
to seneste regnskabsar
pa balancetidspunktet i
gennemsnit har haft 125
eller flere fuldtidsan-
satte, skal der oprettes
en intern revision.

Der findes et parallelt,
men ikke kvantificeret
krav om oprettelse af in-
tern revision under Mi-
FID Il L2R.

MiFID Il L2R artikel 24

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Se ogsa afsnit 5.

Udpegning og fratree-
den af intern revisions-
chef

Nar en revisionschef til-
treeder, skal dette indbe-
rettes til Finanstilsynet
senest 1 maned efter til-
treedelsen.

Bestyrelsen skal samti-
dig afgive en erklaering
om, at revisionschefen
opfylder kravene til eg-
nethed.

Nar en revisionschef fra-
traeder, skal bestyrelsen
og revisionschefen se-
nest 1 maned efter fra-
traedelsen sende hver
sin redeggrelse til

Bekendtggrelse nr.

1529 af 5. december
2024 om revisionens
gennemfgrelse i fi-

nansielle virksomhe-
der m.v. samt finan-
sielle koncerner § 20

Bekendtggrelse om
revisionens gennem-
ferelse i finansielle
virksomheder m.v.
samt finansielle kon-
cerner
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Eventuelle bemaerk-
ninger

Finanstilsynet om bag-
grunden herfor.
Bestyrelsen skal samti-
dig afgive andre erklae-
ringer.

Intern revisions arbejde

Der er ved bekendtgg-
relse fastsat neermere
krav til den interne revi-
sions arbejde

X Bekendtggrelse nr.
1529 af 5. december
2024 om revisionens
gennemfgrelse i fi-
nansielle virksomhe-
der m.v. samt finan-
sielle koncerner kapi-

Bekendtggrelse om
revisionens gennem-
ferelse i finansielle
virksomheder m.v.
samt finansielle kon-
cerner

tel 1-5,9 0g 11
Den interne revisions- Bestyrelsen skal iagttage X FIA § 160, stk. 80g9 | Bekendtggrelse af lov
chef og vicerevisions- seerlige forbud mod den om fondsmaeglersel-
chefs andre revisions- interne revisionschef og skaber og investe-
opgaver og hverv vicerevisionschefs udfg- ringsservice og -aktivi-
relse af revisionsopgaver teter
uden for koncernen
samt mod, at de pageel-
dende kommer i konflikt
med habilitetsbestem-
melser.
Lobende indberet-
ningspligter over for
Finanstilsynet
Indberetning af kapital- | Virksomheden skal hvert X IFR artikel 54 EUR-Lex - Ift. fondsmaeglerhol-
grundlag m.v. — fonds- | kvartal indberette naer- 02019R2033- dingvirksomheder

meeglerselskaber, der

mere specificerede

skal kravene opfyldes
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ikke er sma/ikke ind-

oplysninger til Finanstil-

Kommissionens gen-

202401009 - DA - EUR-

pa baggrund af den

byrdes forbundne synet om: nemfgrelsesforord- Lex konsoliderede situa-
e Stgrrelse og ning (EU) 2021/2284 tion, jf. IFR artikel 7,
sammensatning af 10. december 2021 | EUR-Lex - stk. 1.
af kapitalgrund- om gennemfgrelses- | 32021R2284 - DA -
lag. maessige tekniske EUR-Lex (europa.eu)
e Kapitalgrund- standarder for anven-
lagskrav. delsen af Europa-Par-
e Kapitalgrund- lamentets og Radets
lagskravsbereg- forordning (EU)
ninger. 2019/2033 for sa vidt
e Aktivitetsni- angar investeringssel-
veauet for s skabers indberetning
vidt angar betin- med henblik pa tilsyn
gelserne i IFR ar- og offentligggrelse af
tikel 12, stk. 1. oplysninger— kapitel 1
e Koncentrations-
risiko.
o Likviditetskrawv.
Naermere krav til indbe-
retningen er fastsat i IFR
og ved Kommissionens
gennemfgrelsesforord-
ning.
Indberetning af kapital- | Virksomheden skal arligt X IFR artikel 54 EUR-Lex - Ift. fondsmaeglerhol-
grundlag m.v. — fonds- | indberette naermere 02019R2033- dingvirksomheder

meeglerselskaber, der

specificerede oplysnin-
ger til Finanstilsynet om:

20240109 - DA - EUR-
Lex

skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

er smd/ikke indbyrdes e Stgrrelse og Kommissionens gen- konsoliderede situa-

forbundne sammensatning nemfgrelsesforord- EUR-Lex - tion, jf. IFR artikel 7,

af kapitalgrund- ning (EU) 2021/2284 | 32021R2284 - DA - stk. 1.
lag. af 10. december 2021 | EUR-Lex (europa.eu)
e Kapitalgrund- om gennemfgrelses- EBA har udarbejdet
lagskrav. maessige tekniske retningslinjer af rele-
e Kapitalgrund- standarder for anven- vans ved virksomhe-
lagskravsbereg- delsen af Europa-Par- ders opdagelse af fejl
ninger. lamentets og Radets i indberetningerne:
e Aktivitetsni- forordning (EU)
veauet for s3 2019/2033 for sa vidt Retningslinjer om
vidt angar betin- angar investeringssel- genfremsendelse af
gelserne i IFR ar- skabers indberetning historiske data inden
tikel 12, stk. 1. med henblik pa tilsyn for EBA's indberet-
e Koncentrations- og offentliggorelse af ningsramme
risiko. oplysninger — kapitel (EBA/GL/2024/04 da-
e Likviditetskrav. 1 teret 9. april 2024)
Naermere krav til indbe-
retningen er fastsat i IFR The EBA publishes its
og ved Kommissionens final Guidelines on re-
gennemfgrelsesforord- submission of histori-
ning. cal data under the
EBA reporting frame-
work | European
Banking Authority

Indberetninger for Hvis virksomheden udg- (X) IFR artikel 55 EUR-Lex - Ift. fondsmaeglerhol-

fondsmeaeglerselskaber, | ver aktiviteter med han- 02019R2033- dingvirksomheder

der udfgrer aktiviteter | del for egen regning 20240109 - DA - EUR- | skal kravene opfyldes

og/eller

Lex

pa baggrund af den
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2284&qid=1693922677583
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2284&qid=1693922677583
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2284&qid=1693922677583
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-resubmission-historical-data-under-eba-reporting-framework
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

iht. bilag 1, afsnit A, nr. | placering/placering af fi- konsoliderede situa-

3096 nansielle instrumenter tion, jf. IFR artikel 7,

pa grundlag af en fast stk. 1.
forpligtelse, skal den
kontrollere vaerdien af
dens samlede aktiver
manedligt og kvartalsvis
indberette oplysnin-
gerne til Finanstilsynet,
hvis den samlede veerdi
af de konsoliderede akti-
ver udggr eller oversti-
ger EUR 5 mia.

Lgbende offentliggg-

relsespligter

Risikostyringsmdalsaet- Virksomheden skal ar- (X) IFR artikel 47, jf. arti- | EUR-Lex - Kravet gelder alene

ninger og -politik ligt, og samtidig med kel 46 02019R2033- for fondsmaeglersel-

arsregnskabet, offentlig-
gore sine risikostyrings-
malsaetninger og sin risi-
kostyringspolitik som
narmere angivet i regel-
grundlaget.

20240109 - DA - EUR-
Lex

skaber, der ikke opfyl-
der betingelserne for
klassificering som
sma og ikke indbyrdes
forbundne investe-
ringsselskaber.

Kravet geelder dog
ogsa for sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselska-
ber, som udsteder
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

hybride kernekapital-
instrumenter.
Ift. fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede situa-
tion, jf. IFR artikel 7,
stk. 1.
Ledelsesordninger Virksomheden skal ar- (X) IFR artikel 48, jf. arti- EUR-Lex - Kravet geelder alene
ligt, og samtidig med kel 46 02019R2033- for fondsmaeglersel-
arsregnskabet, offentlig- 20240109 - DA - EUR- | skaber, der ikke opfyl-
gore naermere fastsatte Lex der betingelserne for
oplysninger om ledel- klassificering som
sesmedlemmernes be- sma og ikke indbyrdes
styrelsesposter, anven- forbundne investe-
delsen af politikken for ringsselskaber.
mangfoldighed og om
nedsattelsen af et risi- Ift. fondsmaeglerhol-
koudvalg. dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede situa-
tion, jf. IFR artikel 7,
stk. 1.

Kapitalgrundlaget Virksomheden skal ar- (X) IFR artikel 49, jf. arti- | EUR-Lex - Kravet galder alene

ligt, og samtidig med kel 46 02019R2033- for fondsmaeglersel-

arsregnskabet, offentlig-
gore nermere fastsatte

20240109 - DA - EUR-
Lex

skaber, der ikke opfyl-
der betingelserne for
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

oplysninger om kapital- Kommissionens gen- klassificering som
grundlaget. nemfgrelsesforord- EUR-Lex - sma og ikke indbyrdes

Der er fastsat neermere
krav til offentligggrel-
sen.

ning (EU) 2021/2284
af 10. december 2021
om gennemfgrelses-
maessige tekniske
standarder for anven-
delsen af Europa-Par-
lamentets og Radets
forordning (EU)
2019/2033 for sa vidt
angar investeringssel-
skabers indberetning
med henblik pa tilsyn
og offentligggrelse af
oplysninger — artikel
9-11

32021R2284 - DA -

EUR-Lex (europa.eu)

forbundne investe-
ringsselskaber.

Kravet gelder dog
ogsa for sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselska-
ber, som udsteder hy-
bride kernekapitalin-
strumenter.

Ift. fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede situa-
tion, jf. IFR artikel 7,
stk. 1.

Kapitalgrundlagskravet

Virksomheden skal ar-
ligt, og samtidig med
arsregnskabet, offentlig-
gore nermere fastsatte
oplysninger om sin over-
holdelse af kapital-
grundlagskravet.

(X)

IFR artikel 50, jf. arti-
kel 46

EUR-Lex -
02019R2033-
20240109 - DA - EUR-
Lex

Kravet galder alene
for fondsmaeglersel-
skaber, der ikke opfyl-
der betingelserne for
klassificering som
sma og ikke indbyrdes
forbundne investe-
ringsselskaber.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2284&qid=1693922677583
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2284&qid=1693922677583
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2284&qid=1693922677583
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Kravet gelder dog
ogsa for sma og ikke
indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselska-
ber, som udsteder hy-
bride kernekapitalin-
strumenter.

Ift. fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede situa-
tion, jf. IFR artikel 7,
stk. 1.

Aflgnningspolitik og -
praksis

Virksomheden skal ar-
ligt, og samtidig med
arsregnskabet, offentlig-
gore nermere fastsatte
oplysninger om dens af-
Ignningspolitik og -prak-
sis, herunder aspekter
vedrgrende kgnsneutra-
litet og Ipnforskellen
mellem maend og kvin-
der, for de kategorier af
medarbejdere, hvis ar-
bejde har vaesentlig ind-
flydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil.

(X)

IFR artikel 51, jf. arti-
kel 46

EUR-Lex -
02019R2033-
20240109 - DA - EUR-
Lex

Kravet glder alene
for fondsmaeglersel-
skaber, der ikke opfyl-
der betingelserne for
klassificering som
sma og ikke indbyrdes
forbundne investe-
ringsselskaber.

Ift. fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

situation, jf. IFR arti-
kel 7, stk. 1.

Investeringspolitik Virksomheden skal ar- (X) IFR artikel 52, jf. arti- | EUR-Lex - Kravet gelder alene

ligt, og samtidig med kel 46 02019R2033- for fondsmaeglersel-

arsregnskabet, offentlig-
gore nermere fastsatte
oplysninger om stem-
merettigheder knyttet til
aktier, som virksomhe-
den besidder direkte el-
ler indirekte og dens an-
vendelse af stemmeret-
tighederne.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2022/1159 af 11.
marts 2022 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) 2019/2033 for sa
vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder for of-
fentligggrelse af inve-
steringsselskabers in-
vesteringspolitik

20240109 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
02022R1159-
20220706 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

skaber, der ikke opfyl-
der betingelserne for
klassificering som
sma og ikke indbyrdes
forbundne investe-
ringsselskaber.
Derudover skal fonds-
maeglerselskabets
veerdi af balancefgrte
og ikkebalancefgrte
aktiver i gennemsnit
udggre over 100 mio.
EUR i den firearsperi-
ode, der ligger umid-
delbart forud for det
pageeldende regn-
skabsar.

Ift. fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede situa-
tion, jf. IFR artikel 7,
stk. 1.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1159-20220706
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1159-20220706
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1159-20220706
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1159-20220706

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Miljgmeessige, sociale
og ledelsesmeaessige ri-
sici

Virksomheden skal to
gange om aret offentlig-
gore nermere fastsatte
oplysninger om miljg-
maessige, sociale og le-
delsesmaessige risici,
herunder fysiske risici og
overgangsrisici.

(X)

IFR artikel 53

EUR-Lex -
02019R2033-
20240109 - DA - EUR-
Lex

Kravet gelder alene
for fondsmaeglersel-
skaber, der ikke opfyl-
der betingelserne for
klassificering som
sma og ikke indbyrdes
forbundne investe-
ringsselskaber.
Derudover skal fonds-
maeglerselskabets
veerdi af balancefgrte
og ikkebalancefgrte
aktiver i gennemsnit
udggre over EUR 100
mio. i den firedrsperi-
ode, der ligger umid-
delbart forud for det
pageeldende regn-
skabsar.

Ift. fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder
skal kravene opfyldes
pa baggrund af den
konsoliderede situa-
tion, jf. IFR artikel 7,
stk. 1.

Oplysninger om filialer
og dattervirksomheder

Virksomheden skal arligt
offentligggre en raekke
oplysninger om filialer

FIA'§ 105

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-

skaber og
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

og dattervirksomheder
som narmere specifice-
ret (hvis den har sa-
danne). Kravet geelder
alene virksomheder, der
ikke er klassificeret som
sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeg-
lerselskaber.

Anvendelse pa konso-
lideret niveau iht. FIA
§ 1 a, stk. 4, for fonds-
maeglerselskaber, der
ikke kvalificerer sig
som sma og ikke ind-
byrdes forbundne
fondsmaeglerselska-
ber.

investeringsservice og

-aktiviteter
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https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232

Equity Law

12. Filialetablering og graenseoverskridende tjenesteydelser

Virksomhedens overordnede pligter:

e Notifikation af etablering af filialer i EU/E@S
e Notifikation af anvendelse af tilknyttede agenter i andre EU/E@S-lande

¢ Indhentelse af tilladelse til etablering af filialer i tredjelande

e Notifikation af graenseoverskridende tjenesteydelser i henholdsvis andre EU/E@S-lande og i tredjelande

e Meddelelse om andringer i tidligere afgivne oplysninger

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber, der har/patanker at udgve graenseoverskridende tjenesteydelser eller har etableret/pateenker at etablere filialer uden for

Danmark.

Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag
fondsmaeglerhol-

dingvirksomheder

Krav overordnet

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

Notifikation af etable- FIA§33,stk.1,50g6
ring of filialer i EU/E@S-

lande

Fondsmaeglerselskabet
skal indgive en notifika-
tion til Finanstilsynet in-
den etablering af en fi-
lial i EU/E@S.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2017/1018

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2017/2382

Notifikationen skal inde-
holde naermere be-
stemte oplysninger.

Zndringer i tidligere no-
tifikationer skal i

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

EUR-Lex -
02017R1018-
20221229 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1018-20221229&qid=1692189455370
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1018-20221229&qid=1692189455370
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1018-20221229&qid=1692189455370
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1018-20221229&qid=1692189455370

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemaerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

udgangspunktet medde- EUR-Lex -
les 1 maned, inden de 02017R2382-

foretages.

20220907 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)

Notifikation af anven-
delse af tilknyttede
agenter i andre
EU/E@S-lande

Fondsmaeglerselskabet
skal indgive en notifika-
tion til Finanstilsynet in-
den udgvelse af virk-
somhed gennem en til-
knyttet agent i EU/E@S.

Notifikationen skal inde-
holde naermere be-
stemte oplysninger.

Zndringer i tidligere no-
tifikationer skal i ud-
gangspunktet meddeles
1 maned, inden de fore-
tages.

FIA § 33, stk.2,50g6

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2017/1018

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2017/2382

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

EUR-Lex -
02017R1018-
20221229 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

EUR-Lex -
02017R2382-
20220907 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Notifikation af graense-
overskridende tjeneste-
ydelser i andre
EU/E@S-lande

Fondsmaeglerselskabet
skal indgive en notifika-
tion til Finanstilsynet in-
den udgvelse af greense-
overskridende tjeneste-
ydelser i EU/E@S.

Notifikationen skal inde-
holde naermere be-
stemte oplysninger.

FIA§ 34

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2017/1018

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2017/2382

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

EUR-Lex -
02017R1018-
20221229 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2382-20220907&qid=1692189714367
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2382-20220907&qid=1692189714367
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2382-20220907&qid=1692189714367
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https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1018-20221229&qid=1692189455370
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1018-20221229&qid=1692189455370
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2382-20220907&qid=1692189714367
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

Zndringer i tidligere no- EUR-Lex -
tifikationer skal i ud- 02017R2382-

gangspunktet meddeles
1 maned, inden de fore-
tages.

20220907 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)

Forudgdende tilladelse | Fondsmaeglerselskabet FIA § 35 Bekendtggrelse af lov

til etablering dof filialer i | skal have tilladelse fra om fondsmaeglersel-

tredjelande Finanstilsynet inden skaber og investe-
etablering af en filial i et ringsservice og -aktivi-
tredjeland. teter

Notifikation af greense- | Fondsmaeglerselskabet FIA § 36 Bekendtggrelse af lov

overskridende tjeneste-
ydelser i tredjelande

skal indgive en notifika-

tion til Finanstilsynet in-
den udgvelse af graense-
overskridende tjeneste-

ydelser i tredjelande.

Zndringer i tidligere no-
tifikationer skal i ud-
gangspunktet meddeles
1 maned, inden de fore-
tages.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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13. Tilknyttede agenter

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Registrere tilknyttede agenter hos Finanstilsynet

e Fgre tilsyn med tilknyttede agenter

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber med tilknyttede agenter.

skal ved henvendelse til
kunder oplyse navnet pa

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

Tilsyn med og ansvar Fondsmaeglerselskabet FIA § 29 Bekendtggrelse af lov | Vejledning findes i Su-

for agenten skal sikre agentens over- om fondsmaeglersel- pervisory briefing in

holdelse af krav i lovgiv- skaber og investe- relation to firms using
ningen. Fondsmaegler- ringsservice og -aktivi- | tied agents in the Mi-
selskabet har det gkono- teter FID Il framework
miske ansvar for de om- (ESMA35-43-2900).
fattede aktiviteter.
2019-esma35-36-
1640-mifid ii super-
visory brief-
ing on appropriate-
ness.pdf (europa.eu)
Registrering af agen- Agenten skal registreres FIA § 30 Bekendtggrelse af lov
ten hos Finanstilsynet og af- om fondsmaeglersel-
registreres ved agentfor- skaber og investe-
holdets ophgr. ringsservice og -aktivi-
teter

Oplysninger til kunden | Den tilknyttede agent FIA § 29, stk. 4 Bekendtggrelse af lov

om fondsmaeglersel-
skaber og
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

fondsmaeglerselskabet,
og at virksomheden er
tilknyttet agent

investeringsservice og
-aktiviteter
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Equity Law

14. God skik — adfeerd over for kunder m.v.

Virksomhedens overordnede pligter:

Generel pligt til drive virksomheden i overensstemmelse med redelig forretningsskik og god praksis

lagttagelse af krav til virksomhedens markedsfgringsmateriale

Udlevering af information til kunder i forbindelse med aftaleindgaelse

Vurdering af egnethed og inddragelse af beeredygtighedspraeferencer ved investeringsradgivning og portefgljepleje

Vurdering af hensigtsmaessighed ved tjenesteydelser med transaktioner, medmindre “execution only”-undtagelse kan anvendes
Lgbende rapportering til kunder

lagttagelse af begransninger for betalinger m.v. til og fra tredjemand i forbindelse med ydelsen af investeringsservice
lagttagelse af krav til best execution

lagttagelse af krav til behandling af kundeordrer m.v.

Uddannelse af ansatte, der yder radgivning og formidling til detailkunder

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber, idet omfanget af specifikke forpligtelser er afhaengigt af aktiviteten. Den generelle god skik-forpligtelse geelder endvidere
formelt set for fondsmaeglerholdingvirksomheder, der ikke er klassificeret som sma og ikke indbyrdes forbundne.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

God skik — redelig for-
retningsskik og god
praksis

Virksomheden skal drives i overens-
stemmelse med redelig forretnings-
skik og god praksis inden for virk-
somhedsomradet.

Reglen geelder ikke for fondsmaeg-
lerholdingvirksomheder, hvis datter
er kategoriseret som lille og ikke
indbyrdes forbundet fondsmaegler-
selskab.

(X)

FIA § 45, stk. 1

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -akti-
viteter

Der findes ikke offentlig-
gjort praksis, hvor be-
stemmelsen har veeret
anvendt i forhold til hol-
dingvirksomheder.

Investorbeskyttelse ge-
nerelt

Virksomheden skal handle zerligt,
redeligt og professionelt og i sine
kunders bedste interesse.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel

§3

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

Ved krydssalg kan vejled-
ning hentes i ESMA’s Ret-
ningslinjer for krydssalg
(ESMA/2016/574 DA, da-
teret 11/07/2016).

Guidelines on cross-sell-
ing practices (europa.eu)

Generel information og
markedsfgring

Virksomhedens kommercielle kom-
munikation, herunder reklame og
markedsfgring, til kunder eller po-
tentielle kunder i relation til promo-
vering, salg eller udbud af et pro-
dukt eller en tjenesteydelse skal
veere tydelig og ma ikke veere vildle-
dende.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel

§5

MIFID Il L2R arti-
kel 44

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

Markedsfgringsmateriale skal tyde-
ligt fremsta som sadant.
Oplysninger, der sendes eller ud-
bredes til kunder, skal opfylde en
reekke specifikke krav til indhold og
form.

Kategorisering af kun-
derne

Fastlaeggelse af kundens
kategori efter reglerne

Virksomheden skal i overensstem-
melse med naermere fastsatte krite-
rier kategorisere hver kunde som:

e Professionel kunde eller

e Detailkunde
Virksomheden kan endvidere kate-
gorisere kunden som:

e Godkendt modpart
ved aktiviteter, der omfatter modta-
gelse og formidling af ordrer, udfg-
relse af ordrer og handel for egen
regning.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§ 4 og bilag 1 og 2

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

Oplysning om og &n-
dring af kundens katego-
risering

Virksomheden skal oplyse sine kun-
der om deres kategorisering.

Virksomheden skal oplyse om ad-
gangen til at anmode om en anden

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

109


https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

kategorisering og konsekvenserne
for beskyttelsen.

Virksomheden skal oplyse fgdte
professionelle kunder om:

e Kategoriseringen og konse-
kvenserne heraf inden afta-
leindgaelsen.

¢ Muligheden for at opna af-
tale om hgjere beskyttelse.

Virksomheden kan efter aftale og
under naermere fastsatte betingel-
ser lade detailkunder tilveelge en
kategorisering som professionelle
kunder.

§ 4, stk. 2-4 og bi-
lag 1

MIiFID Il L2R arti-
kel 45

EUR-Lex -
02017R0565-

20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Seerligt om godkendte
modparter

Reglerne om investorbeskyttelse
har meget begraenset anvendelse i
forhold til kunder, der er kategori-
seret som godkendte modparter.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel
§1,stk. 8

Bekendtggrelse
nr. 2178 af 26. no-
vember 2021 om

Bekendtggrelse om

investorbeskyttelse

ved veerdipapirhan-

del

Bekendtggrelse om

tredjepartsbetalinger

m.v. (retsinforma-

tion.dk)

110



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692960124851
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692960124851
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692960124851
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0565-20220802&qid=1692960124851
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/760
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2021/2178
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2021/2178
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2021/2178
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2021/2178

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anven- Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerknin-
delse pa ger
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder
tredjepartsbeta- Bekendtggrelse om
linger m.v. § 1, veaerdipapirhandleres
stk. 3 udfgrelse af ordrer

(retsinformation.dk)

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
forelse af ordrer §

1, stk. 3
Indgdelse af aftale Virksomheden skal indga og doku- Bekendtggrelse Bekendtggrelse om
mentere en aftale med sin kunde. nr. 760 af 14. juni | investorbeskyttelse
Aftalen skal indeholde en beskri- 2024 om investor- | ved veerdipapirhan-
velse af parternes rettigheder og beskyttelse ved del
pligter og de omfattede ydelser. veerdipapirhandel
§4,stk.50g6
Informationsforpligtel-
ser over for kunden
Relevante oplysninger til | Virksomheden skal give kun- Bekendtggrelse Bekendtggrelse om
kunden generelt den/den potentielle kunde rele- nr. 760 af 14. juni | investorbeskyttelse
vante oplysninger om veerdipapir- 2024 om investor- | ved vaerdipapirhan-
handleren og dennes tjenesteydel- beskyttelse ved del
ser. vaerdipapirhandel

§ 6, stk. 1 og 4.
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

De detaljerede krav til indhold og
form er naermere specificeret i Mi-
FID II L2R.

MIFID Il L2R arti-
kel 46, 47 og 58

EUR-Lex -
02017R0565-

20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Oplysninger ved investe-
ringsrddgivning

Virksomheden skal give kunden op-
lysninger om, hvorvidt investerings-
radgivningen eller formidling af
strukturerede indlan sker pa et uaf-
hangigt grundlag eller ej, samt an-
dre specificerede karakteristika ved
investeringsradgivningen.
Naermere krav til oplysninger om
investeringsradgivning samt til kva-
lifikationen af investeringsradgiv-
ning pa et uafhaengigt grundlag er
fastsat ved MIFID Il L2R.

FIA § 47

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§ 6, stk. 2

Bekendtggrelse
nr. 2178 af 26. no-
vember 2021 om
tredjepartsbeta-
linger m.v. § 2, nr.
4.

MiFID Il L2R arti-
kel 52 og 53

Bekendtggrelse af lov

om fondsmaeglersel-

skaber og investe-

ringsservice og -akti-

viteter

Bekendtggrelse om

investorbeskyttelse

ved veerdipapirhan-

del

Bekendtggrelse om

tredjepartsbetalinger

m.v. (retsinforma-

tion.dk)

Oplysninger om finan-
sielle instrumenter og in-
vesteringsstrategier

Virksomheden skal oplyse kunden
om de tilbudte ydelser med finan-
sielle instrumenter og

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om

Bekendtggrelse om

investorbeskyttelse
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

investeringsstrategier og de risici,
som er forbundet med disse.
Virksomheden skal oplyse, om et fi-
nansielt instrument er malrettet til
professionelle eller detailkunder.

investorbeskyt-
telse ved vaerdipa-
pirhandel § 6, stk.
3

ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-

De naermere krav er specificeret i MIFID Il L2R arti- 20220802 - DA - EUR-
MIFID Il L2R. kel 48 Lex (europa.eu)
Oplysninger ved opbeva- | Virksomheden skal give kunden en MIFID Il L2R arti- EUR-Lex -
ring af kundens finan- rekke naermere specificerede op- kel 49 02017R0565-

sielle instrumenter eller
midler

lysninger om opbevaring, sikkerhed
og risici, herunder, hvor relevant,
ved sikkerhedsstillelse til tredje-
mand eller veerdipapirfinansierings-
transaktioner.

20220802 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)

Oplysninger ved kryds-
salg

Ved krydssalg stilles der szerlige
krav til virksomhedens oplysninger
til kunden.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel

§7

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

Oplysninger om priser
ved aftalen (ex-ante)

Virksomheden skal i god tid give
kunden oplysninger om alle om-
kostninger og dertil knyttede

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

gebyrer, herunder omkostninger
forbundet med tjenesteydelserne
og de finansielle instrumenter, der
anbefales/markedsfgres til kunden.
Der er fastsat neermere indholds-
maessige krav og formkrav til oplys-
ningerne, afhaengigt af ydelsen, og
undtagelser for visse ydelser til pro-
fessionelle kunder.

investorbeskyt-
telse ved vaerdipa-
pirhandel § 8

MiFID Il L2R arti-
kel 50 og bilag Il

ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Oplysninger ved radgiv-
ning og salg af UCITS- og
AlF-andele

Virksomheden skal vederlagsfrit
stille et PRIIP-KID til radighed for
detailinvestorer i god tid, inden de
pageldende detailinvestorer bliver
bundet af en kontrakt eller et tilbud
vedrgrende PRIIP'et.

Endvidere skal virksomheden op-
lyse om alle andre omkostnin-
ger/gebyrer, som muligvis ikke er
medtaget i KIID/KID.

Europa-Parlamen-
tets og Radets for-
ordning (EU) nr.
1286/2014 af 26.
november 2014
om dokumenter
med central infor-
mation om sam-
mensatte og for-
sikringsbaserede
investeringspro-
dukter til detailin-
vestorer (PRIIP'er)
artikel 13 og 14

MIiFID Il L2R arti-
kel 51

EUR-Lex -
02014R1286-
20240109 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anven- Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerknin-
delse pa ger
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder
Kend-din-kunde-princip -
portefaljepleje og inve-
steringsrddgivning
Information om eg- Virksomheden skal orientere kun- Bekendtggrelse Bekendtggrelse om Vejledning kan findes i
nethedstest til kunden den om formalet med egnethedste- nr. 760 af 14. juni | investorbeskyttelse retningslinjer for visse

sten og traeffe rimelige foranstalt-
ninger for at sikre palidelige oplys-
ninger. Der ma ikke ydes tjeneste-
ydelser ved utilstraekkelige oplys-
ninger.

2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel

§9,stk.10g2
MiFID Il L2R arti-
kel 54

ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

aspekter af egnetheds-
kravene i MiFID Il
(ESMA35-43-3172 date-
ret 3. april 2023)

Guidelines on certain as-

Lex (europa.eu)

pects of the MIFID Il suit-
ability requirements (eu-

roga.eu[

Gennemfgrelse af eg-
nethedstest

Virksomheden skal indhente de
ngdvendige oplysninger om kun-
dens:

e Kendskab til og erfaring pa
det investeringsomrade,
som er relevant for den
specifikke type produkt el-
ler tjenesteydelse.

e Finansielle situation, herun-
der evne til at bzere tab.

e Investeringsformal, herun-
der risikovillighed.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§9,stk. 10g?2

MIFID Il L2R arti-
kel 54-56

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Vejledning kan findes i
retningslinjer for visse
aspekter af egnetheds-
kravene i MiFID I
(ESMA35-43-3172 date-
ret 3. april 2023)

Guidelines on certain as-

Lex (europa.eu)

pects of the MiFID Il suit-
ability requirements (eu-

roga.eu[
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

e Beeredygtighedspraferen-
cer.

Virksomheden skal have fastlagt
omfanget af de oplysninger, der
skal indhentes fra kunderne, i lyset
af kendetegnene ved dens tjene-
ster. Dette skal dokumenteres ved
passende politikker og forretnings-
gange og i forhold til det enkelte
kundeforhold.
Reglerne specificerer kravene neer-
mere og giver herunder szerlige
lempelser i forhold omfanget af te-
sten ved professionelle kunder.

Output af egnethedstest

Virksomheden skal pa baggrund af
gennemgangen anbefale kunden
den tjenesteydelse og de finansielle
instrumenter, der egner sig for kun-
den, og som er i overensstemmelse
med vedkommendes investerings-
mal, herunder eventuelle baeredyg-
tighedspraeferencer, risikovillighed
og evne til at baere et tab. Der ma
ikke ydes tjenesteydelser, hvis ingen
af tjenesteydelserne/instrumen-
terne er egnede til kunden.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§9,stk. 10g?2

MiFID Il L2R arti-
kel 54-56

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Vejledning kan findes i
retningslinjer for visse
aspekter af egnetheds-
kravene i MiFID Il
(ESMA35-43-3172 date-
ret 3. april 2023)

Guidelines on certain as-

Lex (europa.eu)

pects of the MIFID Il suit-
ability requirements (eu-

roga.eu{
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

| forhold til beeredygtighedsprafe-
rencer har kunden mulighed for at
tilpasse sine valg. Virksomheden
skal dokumentere arsagerne til, at
et instrument ikke er anbefalet, og
kundens eventuelle beslutning om
tilpasning af sine praeferencer.

Skift af finansielle in-
strumenter — portefglje-
pleje og investeringsrdd-
givning

Virksomheden skal ved udfgrelse af
investeringsradgivning eller porte-
feljepleje, der omfatter skift af fi-
nansielle instrumenter til detailkun-
der, indhente de ngdvendige oplys-
ninger om kundens investering og
analysere omkostningerne og for-
delene ved skiftet af finansielle in-
strumenter.

Ved investeringsradgivning skal
virksomheden oplyser de kunden
om, hvorvidt fordelene ved skiftet
af finansielle instrumenter er stgrre
end omkostningerne forbundet
med et sadant skift eller ej.

Professionelle kunder kan skriftligt
anmode om at modtage

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§9, stk. 3

MiFID Il L2R arti-
kel 54, stk. 11

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

oplysningerne. Virksomheden skal
fgre et register over sddanne an-
modninger.

Krydssalg ved investe-

ringsradgivning

Ved investeringsradgivning, som
munder ud i en anbefaling om
krydssalg, skal virksomheden sikre,
at den samlede pakke af tjeneste-
ydelser eller produkter er egnet for
kunden.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel
§9,stk. 4

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved vaerdipapirhan-
del

Egnethedserklzering ved
investeringsrddgivning til

detailkunder

Virksomheden skal, inden transakti-
onen foretages, udarbejde en er-
kleering om egnethed, hvoraf det
fremgar, hvilken type investerings-
radgivning der er ydet, og hvordan
denne radgivning stemmer overens
med kundens praeferencer, mal og
andre karakteristika, herunder bae-
redygtighedspraeferencer.
Neaermere krav, herunder formkrayv,
er fastsat i reglerne.

Professionelle kunder kan skriftligt
anmode om at modtage oplysnin-
gerne. Virksomheden skal fgre et
register over sddanne anmodnin-
ger.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§10

MiFID Il L2R arti-
kel 54, stk. 12 og
13

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Hensigtsmeessighedstest
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Krav overordnet
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Anven-
delse pa
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heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

Pligter ved udfgrelse og
formidling af ordrer hen-
sigtsmaessighedstest

Nar virksomheden udfgrer eller for-
midler ordrer for en detailkunde
uden at yde investeringsradgivning
eller portefgljepleje, skal virksom-
heden udbede sig oplysninger fra
kunden om dennes kendskab til og
erfaring pa det investeringsomrade,
som er relevant for den type pro-
dukt eller tjenesteydelse, der udby-
des eller efterspgrges.

Pa baggrund af oplysningerne skal
virksomheden vurdere, om det pa-
tenkte produkt eller den pataenkte
tjenesteydelse er hensigtsmaessig(t)
for kunden.

Ved krydssalg skal virksomheden
vurdere den samlede hensigtsmaes-
sighed for kunden.

Virksomheden skal ggre kunden ud-
trykkeligt opmaerksom pa3, hvis pro-
duktet eller tjenesteydelsen ikke er
hensigtsmaessig(t) for kunden.

Hvis kunden ikke har givet tilstraek-
kelige oplysninger, skal virksomhe-
den ggre udtrykkeligt opmaerksom

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel

§12
MiFID Il L2R arti-
kel 55 og 56

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved vaerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Vejledning kan findes i
Retningslinjer om visse
aspekter af MiFID ll-kra-
vene vedrgrende hen-
sigtsmaessighed og inve-
steringsservice, der ude-
lukkende bestar i at ud-
fgre kundens ordrer
(ESMA35-43-3006 date-
ret 12. april 2022).

Guidelines on certain as-
pects of the MIFID Il ap-
propriateness and execu-
tion-only requirements

jeuroga.eu!
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Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

pa, at den ikke kan bedgmme hen-
sigtsmaessigheden.

Undtagelse fra hensigts-
maessighedstest ved
“execution only”

Virksomheden kan undlade at ud-
fgre en hensigtsmaessighedstest,
nar den alene modtager, formidler
eller udfgrer en kundes ordrer med
eller uden accessoriske tjeneste-
ydelser, dog med undtagelse af kre-
dit- eller langivning, jf. bilag 1.
Dette forudseetter, at:

e Der er tale om ikke-kom-
plekse instrumenter (som
naermere defineret).

e Tjenesteydelsen ydes pa
kundes initiativ.

e Kunden er underrettet om
den manglende beskyttelse
i form af en hensigtsmaes-
sighedstest.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel
§13

MIiFID Il L2R arti-
kel 57

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved vaerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Neermere vejledning om
typer af instrumenter,
der kan omfattes/ikke
omfattes af undtagelsen,
findes i ESMA's retnings-
linjer for komplekse
geeldsinstrumenter og
strukturerede indlan
(ESMA/2015/1787 DA,
dateret 4. februar 2016)

Guidelines on complex
debt instruments and
structured deposits (eu-

roga.eu[

Salg af efterstillede ned-
skrivningsegnede for-
pligtelser til detailkun-
der

Virksomhedens salg til detailkunder
af nedskrivningsegnede passiver og
visse instrumenter omfattet af bail-
in forudsaetter opfyldelsen af en
reekke betingelser fastsat i bekendt-
gorelsen.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel
§11

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

Tjenesteydelser, der in-
volverer andre vaerdipa-
pirhandlere

Instrukser til en anden
veerdipapirhandler

Nar virksomheden formidler in-
strukser om at udfgre tjenesteydel-
ser for en kundes regning til en an-
den veerdipapirhandler, er virksom-
heden ansvarlig for, at de formid-
lede oplysninger er komplette og
ngjagtige. Virksomheden er ogsa
ansvarlig for, at anbefalinger eller
rad er egnede til kunden.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel
§14

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved vaerdipapirhan-
del

Instrukser fra en anden
veerdipapirhandler

Nar virksomheden modtager in-
struks fra en anden veerdipapir-
handler om at udfgre tjenesteydel-
ser for en kundes regning, skal virk-
somheden henholde sig til de kun-
deoplysninger, som leveres fra den
formidlende vaerdipapirhandler.
Virksomheden er ansvarlig for, at
tjenesteydelsen eller transaktionen
gennemfgres pa grundlag af disse
oplysninger samt eventuelle anbe-
falinger til kunden fra den anden
veerdipapirhandler.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§14

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved veerdipapirhan-
del

Rapportering til kunden
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

Generelt krav

Virksomheden skal Igbende rappor-
tere til kunden i overensstemmelse
med de naermere krav i regelgrund-
laget.

Der er mulighed for undtagelser for
professionelle kunder, medmindre
disse har anmodet om rapporte-
ring. Der skal fgres register over sa-
danne anmodninger.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
veerdipapirhandel
§15

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
ved vaerdipapirhan-
del

Rapporteringsforpligtel-
ser i forbindelse med or-
dreudfgrelser er beskre-
vet nedenfor under
"modtagelse samt for-
midling af ordrer”.

Rapportering af omkost- | De naermere krav til periodisk rap- MIFID Il L2R arti- EUR-Lex -
ninger (ex post) portering af omkostninger og geby- kel 50 og bilag Il 02017R0565-
rer er fastsat ved MiFID Il L2R. 20220802 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)
Rapporteringsforpligtel- | Virksomheden skal give kunden pe- MIFID Il L2R arti- EUR-Lex -
ser ved portefgljepleje riodiske oversigter om udfgrelsen af kel 60 og 62, stk. 02017R0565-

portefgljepleje, medmindre en an-
den giver kunden en sadan over-
sigt.

Naermere krav til form og indhold
er fastsat ved MiFID Il L2R.

Der er endvidere fastsat szerlige
krav til meddelelser til kunden, nar
veerdien af portefgljen falder under
fastsatte graenser.

2

20220802 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anven- Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerknin-
delse pa ger
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Rapporteringsforpligtel- | Hvis virksomheden har detailkun- MIFID Il L2R arti- EUR-Lex -

ser ved detailkundekonti | dekonti med gearede instrumenter kel 62, stk. 2 02017R0565-

med gearede finansielle | eller eventualforpligtelsestransakti- 20220802 - DA - EUR-

instrumenter m.v. oner, skal virksomheden give kun- Lex (europa.eu)

den meddelelse, nar veerdien af in-
strumentet falder under fastsatte
graenser.

Oversigt over finansielle | Hvis virksomheden opbevarer fi- MIFID Il L2R arti- EUR-Lex -

instrumenter eller midler | nansielle instrumenter eller midler kel 63 02017R0565-

for kunden, skal virksomheden
kvartalsvis sende kunden en over-
sigt over instrumenter og midler,
medmindre oversigten er indeholdt
i andre periodiske oversigter.

20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Periodisk ajourfgrt eg-
nethedsvurdering til de-
tailkunder

Den periodiske rapport til detail-
kunder skal indeholde en ajourfgrt
erklaering om egnethed, nar virk-
somheden yder portefgljepleje eller
ved investeringsradgivning har op-
lyst, at den vil foretaget en perio-
disk vurdering af egnetheden.

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved
vaerdipapirhandel
§16

Bekendtggrelse om

investorbeskyttelse

ved veerdipapirhan-

del

Arlig vurdering af forret-
ningsgange

Virksomheden skal mindst en gang
arligt vurdere, om dens forretnings-
gange for efterlevelse af bestem-
melserne i bekendtggrelsen om in-
vestorbeskyttelse fungerer efter

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om investor-
beskyttelse ved

Bekendtggrelse om

investorbeskyttelse

ved veerdipapirhan-

del
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

hensigten, og afhjeelpe eventuelle
mangler.

veerdipapirhandel
§17

Tredjepartsbetalinger
m.v.

Tredjepartsbetalinger —
skansmaessig portefglje-
pleje og investeringsrad-
givning pa uafhaengigt
grundlag samt radgiv-
ning/formidling af
strukturerede indldn

Forbud mod modtagelse
af penge- og naturalie-
ydelser

Virksomheden ma ikke modtage og
beholde gebyrer, provisioner eller
andre penge- og naturalieydelser,
der betales af tredjemand/personer
pa tredjemands vegne i forbindelse
med leveringen af tjenesteydelsen
til virksomhedens kunder.

Modtagne gebyrer m.v. skal hurtigst
muligt videregives til kunden.
Virksomheden skal etablere proce-
durer for videregivelse af gebyrer
m.v. til kunden og skal periodisk in-
formere kunden om betalingerne.

FIA § 48, stk. 1

Bekendtggrelse
nr. 2178 af 26. no-
vember 2021 om
tredjepartsbeta-
linger m.v. §§ 3 og
18

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -akti-
viteter

Bekendtggrelse om
tredjepartsbetalinger
m.v. (retsinforma-

tion.dk)
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anven- Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerknin-
delse pa ger
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Undtagelse for naturalie- | Forbuddet i FIA § 48, stk. 1, geelder FIA § 48, stk. 2 Bekendtggrelse af lov

ydelser af mindre veerdi | ikke for naturalieydelser af mindre om fondsmaeglersel-

veerdi, som kan gge kvaliteten af Bekendtggrelse skaber og investe-
den tjenesteydelse, der leveres til nr. 2178 af 26. no- | ringsservice og -akti-
kunden, og som ikke forhindrer vember 2021 om | viteter
virksomheden i at overholde sin tredjepartsbeta-

pligt til at handle i kundens bedste linger m.v. §§ 5 og | Bekendtggrelse om
interesse. 18 tredjepartsbetalinger
Undtagelsen er uddybet ved be- m.v. (retsinforma-
kendtggrelse. tion.dk)

Virksomheden skal tydeligt oplyse
kunden om modtagelsen.

Betaling af penge- og Virksomheden ma ikke i forbindelse Bekendtggrelse Bekendtggrelse om
naturalieydelser med levering af tjenesteydelser til nr. 2178 af 26. no- | tredjepartsbetalinger
kunder betale gebyrer m.v. til tred- vember 2021 om | m.v. (retsinforma-
jemand, medmindre naermere fast- tredjepartsbeta- tion.dk)
satte betingelser er opfyldt vedrg- linger m.v. §§ 4, 7-
rende kvalitetsforbedring af tjene- 90g 18

steydelsen, interessekonflikter og
oplysninger til kunden.

Forbuddet omfatter ikke ydelser,
der gar det muligt eller er ngdven-
dige for, at virksomheden kan le-
vere sine tjenesteydelser til kunden
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anven- Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerknin-
delse pa ger
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

og ikke giver anledning til interesse-

konflikter.

Ved handler pa vegne af detailkun- MiFIR artikel 39 a | EUR-Lex -
der eller kunder, der har valgt at 02014R0600-

blive behandlet som professionelle
kunder ma virksomheden som ud-
gangspunkt ikke modtage gebyr el-
ler provision eller nogen naturalie-
ydelse fra tredjepart for udfgrelse
af ordrer fra disse kunder pa et be-
stemt handelssted eller for videres-
endelse af disse kunders ordrer til
en tredjepart med henblik pa udfg-
relse pa et bestemt handelssted.

20241204 - DA - EUR-
Lex

Tredjepartsbetalinger —
andre investeringsser-
vices end portefgljepleje
og uafhaengig investe-
ringsradgivning

Virksomhedens modtagelse af eller
betaling af gebyrer, provisioner el-
ler naturalieydelser til tredjemand
skal opfylde krav vedrgrende kvali-
tetsforbedring af tjenesteydelsen,
interessekonflikter og oplysninger
til kunden. | modsat fald er betalin-
gerne m.v. ikke tilladte.

Forbuddet omfatter ikke ydelser,
der gar det muligt eller er ngdven-
dige for, at virksomheden kan le-
vere sine tjenesteydelser til kunden

Bekendtggrelse
nr. 2178 af 26. no-
vember 2021 om
tredjepartsbeta-
linger m.v. §§ 6-9
og 18

Bekendtggrelse om
tredjepartsbetalinger
m.v. (retsinforma-

tion.dk)
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Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

og ikke giver anledning til interesse-
konflikter.

Analyser fra tredjemand

(alle tjenesteydelser)

Virksomheden kan uanset forbud-
dene ovenfor modtage analyser fra
tredjemand, hvis:

e Virksomheden betaler selv
direkte.

e Analysen betales fra en
analysebetalingskonto, og
dette er aftalt med kunden.

Der er fast en raekke naermere krav
til anvendelsen af analysebetalings-
konti.

Der er endvidere fastsat undtagel-
ser for modtagelse af analyser ved-
regrende SMV.

Bekendtggrelse
nr. 2178 af 26. no-
vember 2021 om
tredjepartsbeta-
linger m.v. kapitel
6

Bekendtggrelse om
tredjepartsbetalinger
m.v. (retsinforma-

tion.dk)

Udfarelse samt formid-

ling af ordrer

Bedste udfgrelse af or-
drer (best execution)

Virksomheden skal ved udfgrelse af
ordrer treeffe alle tilstraekkelige for-
anstaltninger til at opna det efter
omstandighederne bedst mulige
resultat for virksomhedens kunder
med hensyn til pris, omkostninger,
gennemfgrelses- og afregnings-
sandsynlighed, omfang, art og

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
fgrelse af ordrer §
3

Bekendtggrelse om
veaerdipapirhandleres
udfgrelse af ordrer
(retsinformation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
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Links
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ger

andre forhold, der er relevante for
udfgrelsen af ordren.

Samme forpligtelse geelder ved
modtagelse og formidling af ordrer
af samt formidling af ordrer i for-
bindelse med portefgljepleje.

MIFID Il L2R arti-
kel 64 og 65, stk.
1-4

20220802 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)

Ordreudfgrelsespolitik

Virksomheden skal etablere og an-
vende effektive ordninger til at op-
fylde sin forpligtelse til “best execu-
tion”, herunder fastsaette en ordre-
udfgrelsespolitik.

Politikken skal opfylde naermere
fastsatte krav.

Kunderne skal modtage oplysninger
om politikken, og virksomheden
skal modtage kundernes forudga-
ende samtykke til politikken. Kun-
derne skal ligeledes samtykke til
udfgrelse af ordrer uden om et re-
guleret marked, en MHF eller OHF.
Virksomheden skal give meddelelse
om enhver vaesentlig &ndring af or-
dreudfgrelsespolitikken til kunder,
som virksomheden har et Igbende
kundeforhold med.

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
forelse af ordrer §
4,50g7,stk. 2

MiFID Il L2R arti-
kel 65, stk. 5, 6 og
8 samt 66, stk. 2-9

Bekendtggrelse om
veerdipapirhandleres
udfgrelse af ordrer
(retsinformation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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Overholdelse af ordreud-
farelsespolitikken

Virksomheden skal pa en kundes
anmodning redeggre for, at kun-
dens ordrer er udfgrt i overens-
stemmelse med ordreudfgrelsespo-
litikken.

Virksomheden skal fgre kontrol
med, at dens ordninger og politik
fungerer efter hensigten, og herun-
der om handelsstederne giver
bedst mulige resultat for kunderne.

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
forelse af ordrer §
6 og7,stk. 1

MIFID Il L2R arti-
kel 65, stk. 7, og
artikel 66, stk. 1
og8

Bekendtggrelse om
vaerdipapirhandleres
udfgrelse af ordrer
(retsinformation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Oversigt over de fem
mest anvendte handels-
steder

Virksomheden skal arligt offentlig-
gore en oversigt over de fem mest
anvendte handelssteder set i for-
hold til handelsvolumen i det fore-
gaende ar med oplysninger om kva-
liteten af de udfgrte ordrer.

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
fgrelse af ordrer §
8

Kommissionens
delegerede for-
ordning (EU)
2017/576 af 8.
juni 2016 om sup-
plerende regler til
Europa-Parlamen-
tets og Radets

Bekendtggrelse om
veaerdipapirhandleres
udfgrelse af ordrer
(retsinformation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

EUR-Lex -
32017R0576 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

direktiv
2014/65/EU for sa
vidt angar regule-
ringsmaessige tek-
niske standarder
om investerings-
selskabers arlige
offentligggrelse af
oplysninger om
handelssteders
identitet og kvali-
teten af ordreud-
forelsen

Behandling af kundeor-
drer m.v.

Virksomheden skal have procedurer
og ordninger, der sikrer en redelig
og hurtig udfgrelse af kundeordrer i
forhold til andre kundeordrer eller
virksomhedens handelsinteresser.
Virksomhedens procedurer skal
gore det muligt at udfgre sammen-
lignelige kundeordrer afhaengig af,
hvornar de er modtaget hos virk-
somheden.

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
forelse af ordrer §
9

MIiFID Il L2R arti-
kel 67

Bekendtggrelse om
veerdipapirhandleres
udfgrelse af ordrer
(retsinformation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Reglerne om ordreudfg-
relse geelder tilsvarende
ved salg af strukturerede
indlan til kunder eller
radgivning herom.

Sammenlaegning og allo-
kering af ordrer

Hvis virksomheden udfgrer en kun-
deordre eller en transaktion for
egen regning sammenlagt med en

MiFID Il L2R arti-
kel 68 og 69

EUR-Lex -
02017R0565-
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Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

anden kundeordre, skal visse naer-
mere fastsatte betingelser til be-
skyttelse af kunden veere opfyldt.

Hvis en ordre sammenlagges med
en eller flere andre kundeordrer, og
den sammenlagte ordre kun delvis
udfgres, skal virksomheden allokere
handlerne i overensstemmelse med
sin ordreallokeringspolitik.

20220802 - DA - EUR-
Lex (europa.eu)

Limiterede kundeordrer

Hvis en limiteret kundeordre vedrg-
rende aktier optaget til handel pa
et reguleret marked/en MHF ikke
under de geeldende markedsvilkar
kan udfgres gjeblikkeligt, skal virk-
somheden fremme den hurtigst
mulige gennemfgrelse ved straks at
offentligggre den limiterede kunde-
ordre pa en made, der ggr oplysnin-
gen let tilgaengelig for andre mar-
kedsdeltagere.

Der er fastsat undtagelser fra dette
udgangspunkt.

Bekendtggrelse
nr. 917 af 25. juni
2017 om veerdipa-
pirhandleres ud-
forelse af ordrer §
10

MiFID Il L2R arti-
kel 70

Bekendtggrelse om
veaerdipapirhandleres
udfgrelse af ordrer
(retsinformation.dk)

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Rapporteringsforplig-

telse for anden

Virksomheden skal efter udfgrelsen
af en ordre pa vegne af en kunde
straks give kunden de veesentligste

Bekendtggrelse
nr. 760 af 14. juni
2024 om

Bekendtggrelse om
investorbeskyttelse
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anven-
delse pa
fonds-
maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

ordreudfarelse end por-
tefoljepleje

oplysninger om udfgrelsen af or-
dren, og sende kunden en medde-
lelse om ordrens udfgrelse hurtigst
muligt og senest den fgrste hverdag
efter modtagelsen af en bekraef-
telse fra tredjemand.

Der er fastsat neermere krav til form
og indhold samt undtagelser fra ud-
gangspunktet i MiFID Il L2R artikel
59

investorbeskyt-
telse ved vaerdipa-
pirhandel § 15

MIiFID Il L2R arti-
kel 59

ved veerdipapirhan-
del

EUR-Lex -
02017R0565-
20220802 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Kompetencer hos an-
satte, der yder radgiv-
ning

Anvendelsesomrade

Virksomheden skal i forhold til an-
satte, der yder radgivning om finan-
sielle instrumenter til detailinvesto-
rer, overholde naermere fastsatte
krav til uddannelse af ansatte.
Bekendtggrelsen finder alene an-
vendelse ved radgivning om og for-
midling til detailkunder om investe-
ringsprodukter/portefgljer af inve-
steringsprodukter.

Bekendtggrelse
nr. 1037 af 15.
juni 2022 om
kompetencekrav
til ansatte, der
yder investerings-
radgivning og for-
midler informa-
tion om visse in-
vesteringsproduk-
ter§1,stk.1,0g§
2

Bekendtggrelse om
kompetencekrav til
ansatte, der yder in-
vesteringsradgivning
og formidler informa-
tion om visse investe-
ringsprodukter (rets-

information.dk).

Vejledning kan findes i
ESMA'’s retningslinjer for
vurdering af viden og
kompetence
ESMA/2015/1886 DA
(rev), dateret 22. marts
2016). Det bemaerkes
dog, at direktivbestem-
melsen, som retningslin-
jerne omhandler, er ud-
tryk for minimumharmo-
nisering.
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Equity Law

Krav overordnet
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Anven-
delse pa
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maegler-
holding-
virksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

Guidelines for the as-
sessment of knowledge
and competence (eu-
ropa.eu)

Kompetencekrav

Kompetencekravene er gradueret i
forhold til radgivningsomrade.
Ansatte, der radgiver om andet end
komplekse produkter, skal have be-
staet en prgve, som skal fornyes
hvert tredje ar.

Bekendtggrelse
nr. 1037 af 15.
juni 2022 om
kompetencekrav
til ansatte, der
yder investerings-
radgivning og for-
midler informa-
tion om visse in-
vesteringsproduk-
ter

§§ 3-7 og bilag 1

Bekendtggrelse om
kompetencekrav til
ansatte, der yder in-
vesteringsradgivning
og formidler informa-
tion om visse investe-
ringsprodukter (rets-

information.dk).

Forretningsgange

Virksomheden skal fastsaette forret-
ningsgange for overholdelse af kra-
vene som naermere fastsat i be-
kendtggrelsen.

Bekendtggrelse
nr. 1037 af 15.
juni 2022 om
kompetencekrav
til ansatte, der
yder investerings-
radgivning og for-
midler informa-
tion om visse

Bekendtggrelse om
kompetencekrav til
ansatte, der yder in-
vesteringsradgivning
og formidler informa-
tion om visse investe-

ringsprodukter (rets-

information.dk).
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Links

Eventuelle bemaerknin-
ger

investeringspro-
dukter §§ 4 og 5
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Equity Law

15. Aktivt ejerskab og ESG/baeredygtighed

Virksomhedens overordnede pligter:

e Virksomheden skal have en politik for aktivt ejerskab, hvis den udgver stemmerettigheder ved portefgljepleje. Derudover er den underlagt
krav til offentligggrelse og meddelelser til visse kundegrupper.

e | forhold til beeredygtighed skal virksomheden give en raekke oplysninger til sine kunder om baeredygtighedsrelaterede forhold inden aftaleind-
gdelse og ved portefgljepleje i den Igbende rapportering. Visse oplysninger skal desuden offentligggres pa virksomhedens hjemmeside.

e Opmarksomheden henledes p3, at der i gvrigt findes regler til adressering af kundens “baeredygtighedspraeferencer” — se herom i afsnit 14.

Reguleringen er forkortet som fglger:

e Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088: "SFDR”
e Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288: ”"SFDR L2R”

e Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852: "TR”

Til TR findes desuden uddybende regler fastsat af Kommissionen. Disse er ikke medtaget nedenfor.

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber, der udfgrer portefgljepleje eller investeringsradgivning, som narmere angivet nedenfor. Reglerne om aktioneaerrettigheder
finder kun anvendelse ved portefgljepleje.

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- maerknin-
heder ger

Aktionzrrettigheder — porte-

foljepleje

Politik for aktivt ejerskab Virksomheden skal udarbejde en FIA§49,stk.1,2g6 Bekendtgg-

politik for aktivt ejerskab i selska- relse af lov
ber, som har aktier optaget til han- om fonds-
del pa et reguleret marked. Kravet maeglersel-
geelder kun, hvis virksomheden har skaber og

135


https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232

Equity Law

Krav overordnet

Indhold
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fondsmaegler-
holdingvirksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventu-
elle be-

maerknin-

ger

retten til at udgve stemmerettighe-

investerings-

derne. service og -
Politikken skal bl.a. adressere, aktiviteter
hvordan virksomheden overvager
og ferer dialog med selskaberne og
stemmer pa generalforsamlinger.
Politikken skal offentligggres pa
hjemmesiden.
Beskrivelse af politikkens gen- | Virksomheden skal arligt pa hjem- FIA § 49, stk. 3 0g 6 Bekendtgg-
nemfgrelse mesiden offentligggre, hvordan relse af lov
fondsmaeglerselskabets politik er om fonds-
blevet gennemfgrt. maeglersel-
skaber og in-
vesterings-
service og -
aktiviteter
Beskrivelse af stemmeafgivelse | Virksomheden skal offentligggre pa FIA § 49, stk. 4 0g 6 Bekendtgg-
hjemmesiden, hvordan den pa ge- relse af lov
neralforsamlinger har stemt pa om fonds-
vegne af aktionzaerer, medmindre maeglersel-
der er tale om ubetydelige afstem- skaber og in-
ninger. vesterings-
service og -
aktiviteter
Beskrivelse af fravalg af at an- | Virksomheden kan fravaelge at op- FIA § 49, stk.50g 6 Bekendtgg-
vende reglerne fylde de ovenfor naevnte krav. relse af lov
om
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Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- meerknin-
heder ger

Virksomheden skal i givet fald of- fondsmaeg-

fentligggre en forklaring pa hjem- lerselskaber

mesiden ("fglg eller forklar-prin- og investe-

cip”). ringsservice
og -aktivite-
ter

Arlige meddelelser til forsik- Virksomheden skal arligt give en FIA § 50 Bekendtgg-

ringsselskaber meddelelse til naermere afgraen- relse af lov

sede forsikringsvirksomheder (her- om fonds-
under gruppe 1) om sin investe- maeglersel-
ringsstrategi og gennemfgrelsen skaber og in-
heraf i forhold til investering i ak- vesterings-
tier, der er optaget til handel pa et service og -
reguleret marked. aktiviteter
Der er fastsat mulighed for undta-

gelse, hvis oplysningerne er offent-

ligt tilgeengelige.

Baeredygtighed - portefglje-

pleje

Udarbejdelse af politik Virksomheden skal udarbejde en SFDR artikel 3, stk. 1 EUR-Lex -

politik for integration af baeredyg- 02019R2088-
tighedsrisici i investeringsproces- 20240109 -
sen. DA - EUR-Lex

Politikken skal offentligggres pa
hjemmesiden.

Hvis virksomheden ikke tager stil-
ling til de vaesentligste negative
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Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- meerknin-
heder ger

indvirkninger, skal en klar begrun-
delse ligeledes offentligggres.

Erklzering om due diligence-po- | Virksomheden skal udarbejde en SFDR artikel 4, stk. 1-4 EUR-Lex -

litikker om vigtigste negative erklzering om due diligence-politik- 02019R2088-

indvirkninger pa baeredygtig- ker mht. investeringsbeslutningers SFDR L2R 20240109 -

hedsfaktorer vigtigste negative indvirkninger pa artikel 4-10 DA - EUR-Lex
baeredygtighedsfaktorer.
Hvis virksomheden ikke tager stil- Artikel 12 (ved manglende EUR-Lex -
ling til de vaesentligste negative hensyntagen til negative 02022R1288-
indvirkninger, skal den i stedet ud- indvirkninger) 20230220 -
arbejde en klart begrundet erklae- DA - EUR-Lex
ring. (europa.eu)
Erklzeringen skal offentligggres pa
hjemmesiden.
Der er fastsat naermere krav til ind-
holdet af erklzeringerne.
Oplysninger i aftale med kun- Virksomheden skal i aftalen med SFDR artikel 6, stk. 1 og 3, EUR-Lex -
den kunden give en raekke oplysninger, og artikel 7 02019R2088-
herunder om: 202401009 -

e Integration af baeredygtig- TR artikel 7 (hvis ikke omfat- | DA - EUR-Lex
hedsrisici i investeringsbe- tet af SFDR artikel 8 eller 9)
slutninger. EUR-Lex -

e Sandsynlige indvirkninger 32020R0852
af baeredygtighedsrisici pa - DA - EUR-
afkast. Lex

e Hvordan hvert produkt ta- (europa.eu)

ger de vigtigste negative
indvirkninger pa
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- meerknin-
heder ger

baeredygtighedsfaktorer i
betragtning.

e Oplysninger om, at infor-
mationer om de vigtigste
negative indvirkninger er
tilgaengelige i arsrapporter
m.v.

Seerlige oplysninger ved aftaler | Virksomheden skal give seerlige SFDR artikel 8, stk. 1, 2 og EUR-Lex -

om “artikel 8-produkter” naermere specificerede oplysninger 2a 02019R2088-

ved produkter, der fremmer miljg- TR artikel 6 (ved fremmelse | 20240109 -
maessige eller sociale karakteri- af miljpmaessige karakteri- DA - EUR-Lex
stika. stika)
EUR-Lex -
SFDR L2R artikel 14-17 32020R0852
Skema i bilag Il - DA - EUR-
Hvis investeringsvalgmulig- | Lex
heder: artikel 20 (europa.eu)
EUR-Lex -
02022R1288-
20230220 -
DA - EUR-Lex
(europa.eu)
Seerlige oplysninger ved aftaler | Virksomheden skal give saerlige SFDR artikel 9, stk. 1-4a EUR-Lex -
om “artikel 9-produkter” naermere specificerede oplysninger TR artikel 5 (ved miljgmal) 02019R2088-
ved produkter, der har bzeredygtig 20240109 -
investering som mal. SFDR L2R DA - EUR-Lex
Artikel 18-19
Skema i bilag Il
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- meerknin-
heder ger

EUR-Lex -
Hvis investeringsvalgmulig- | 32020R0852
heder: artikel 21 og 22 - DA - EUR-
Lex
(europa.eu)
EUR-Lex -
02022R1288-
20230220 -
DA - EUR-Lex
(europa.eu)
Oplysninger pG hjemmeside Virksomheden skal pa sin hjemme- SFDR artikel 10 EUR-Lex -
om “artikel 8 og 9-produkter” | side offentligggre fglgende oplys- 02019R2088-
ninger for hvert “artikel 8- og 9- SFDR L2R 20240109 -
produkt”: Artikel 2, 23 DA - EUR-Lex
e En beskrivelse af de miljg- Artikel 24-36 (artikel 8-pro-
maessige eller sociale ka- dukter) EUR-Lex -
rakteristika eller det baere- Artikel 37-49 (artikel 9-pro- | 02022R1288-
dygtige investeringsmal. dukter) 20230220 -
e Oplysninger om, hvilke me- DA - EUR-Lex
toder der er anvendt til at (europa.eu)

vurdere, male og overvage
de miljpmaessige eller soci-
ale karakteristika eller ind-
virkningen af de baeredyg-
tige investeringer, der er
udvalgt til det finansielle
produkt
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- maerknin-
heder ger

e De oplysninger, der er om-
handlet i artikel 8 og 9

e De oplysninger, der er om-
handlet i artikel 11.

Periodiske rapporter for porte- | Virksomheder skal i deres periodi- SFDR artikel 11 EUR-Lex -

faljeplejen ske rapportering om portefglje- 02019R2088-
pleje medtage narmere beskrivel- TR artikel 5-7 20240109 -
ser af: DA - EUR-Lex
o Artikel 8-produkters opfyl- SFDR L2R
delse af de miljpmaessige Artikel 50-57 (artikel 8-pro- | EUR-Lex -
eller sociale karakteristika dukter) 02022R1288-
e Artikel 9-produkters sam- Artikel 58-63 (artikel 9-pro- | 20230220 -
lede baeredygtighedsrela- dukter) DA - EUR-Lex
terede indvirkning/sam- Artikel 64 (historiske sam- (europa.eu)
menligning med indeks. menligninger)
Endvidere skal sarlige oplysninger EUR-Lex -
relateret til miljgmal eller miljg- Artikel 65-67 (finansielle 32020R0852
maessige karakteristika medtages produkter med investe- - DA - EUR-
for alle produkter. ringsvalgmuligheder) Lex
(europa.eu)

Bezeredygtighed - investerings-

rddgivning

Udarbejdelse af politik Virksomheden skal udarbejde en SFDR artikel 3, stk. 2 EUR-Lex -

politik for integration af baeredyg- 02019R2088-
tighedsrisici ved investeringsradgiv- 20240109 -
ning. DA - EUR-Lex

Politikken skal offentligg@res pa
hjemmesiden.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- meerknin-
heder ger

Inddragelse af vigtigste nega- | Virksomheden skal udarbejde og SFDR artikel 4, stk. 5 EUR-Lex -

tive indvirkninger pG baeredyg- | offentligggre oplysninger pa hjem- 02019R2088-

tighedsfaktorer i raédgivning mesiden om, hvorvidt den i sin in- SFDR L2R 20240109 -

vesteringsradgivning tager hensyn Artikel 11-13 DA - EUR-Lex
til de vigtigste indvirkninger pa bee-

redygtighedsfaktorer. EUR-Lex -
Alternativt skal virksomheden of- 02022R1288-
fentligggre oplysninger om, at den 20230220 -
ikke tager hensyn til investerings- DA - EUR-Lex
beslutningers negative indvirknin- (europa.eu)
ger pa baeredygtighedsfaktorer.

Oplysninger i aftale med kun- Virksomheden skal i aftalen med SFDR artikel 6, stk. 2 og 3 EUR-Lex -

den kunden oplyse om: 02019R2088-

e Integration af baeredygtig- TR artikel 7 (hvis ikke omfat- | 20240109 -
hedsrisici i investeringsrad- tet af SFDR artikel 8 eller 9) | DA - EUR-Lex
givning.

e Sandsynlige indvirkninger EUR-Lex -
af baeredygtighedsrisici pa 32020R0852
afkast af de finansielle pro- - DA - EUR-
dukter. Lex

(europa.eu)

Feelles for baeredygtighed - in-

vesteringsrddgivning og por-

tefoljepleje

Oplysninger i afignningspolitik | Virksomheden skal i sine alminde- SFDR artikel 5 EUR-Lex -

lige aflgnningspolitikker oplyse om, 02019R2088-
hvordan disse integrerer baeredyg- 20240109 -
tighedsrisici. DA - EUR-Lex
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventu-
fondsmaegler- elle be-
holdingvirksom- meerknin-
heder ger

Der skal ske offentligggrelse af op-
lysningerne pa hjemmesiden.

Markedsfgringskommunikation | Virksomheden skal sikre, at dens SFDR artikel 13 EUR-Lex -

ift. SFDR markedsfgringskommunikation 02019R2088-

ikke strider mod de oplysninger, 20240109 -
der gives efter SFDR. DA - EUR-Lex
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109

16. Transaktioner med finansielle instrumenter

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Offentligggrelse af oplysninger vedrgrende handler med visse finansielle instrumenter

e Handelsforpligtelse vedrgrende visse aktier

e Indberetning til Finanstilsynet af transaktioner med visse finansielle instrumenter

| forhold til god skik-forpligtelserne og forpligtelserne i forhold til forebyggelse af markedsmisbrug henvises til henholdsvis afsnit 14 og 17.

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber, der deltager i transaktioner som naermere specificeret nedenfor.

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa fonds-
maeglerholdingvirk-
somheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle be-
maerkninger

Efterhandelsgennemsigtig-
hed

Efterhandelsgennemsigtighed
for aktier og lignende finan-
sielle instrumenter

Hvis virksomheden for
egen eller kunders reg-
ning udfgrer transaktio-
ner med aktier, depot-
beviser, ETF’er, certifika-
ter og lignende finan-
sielle instrumenter, der
handles pa en markeds-
plads (som naermere
defineret i MiFIR), skal
den via en godkendt of-
fentligggrelsesordning
(APA) offentligggre
transaktionernes:

e Stgrrelse

MiFIR artikel 20, stk.
1-2

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2017/587 af 14.
juli 2016 om supple-
rende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 om
markeder for finan-
sielle instrumenter for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekniske

EUR-Lex -
02014R0600-
20241204 - DA -
EUR-Lex

EUR-Lex -
02017R0587-
20240101 - DA -
EUR-Lex
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle be-
maeglerholdingvirk- meerkninger
somheder

e Pris standarder for gen-

e Tidspunkt for nemsigtighedskrav for

indgaelse. markedspladser og in-

vesteringsselskaber
med hensyn til aktier,
depotbeviser, ex-
change-traded funds,
certifikater og andre
lignende finansielle
instrumenter og kra-
vet om, at transaktio-
ner i visse aktier skal
gennemfg@res via en
markedsplads eller en
systematisk internali-
sator

Efterhandelsgennemsigtighed | Hvis virksomheden for MIFIR artikel 21, stk. EUR-Lex -

for obligationer, strukture- egen eller kunders reg- 1-4 02014R0600-

rede finansielle produkter, ning udfgrer transaktio- 20241204 - DA -

emissionskvoter og derivater | ner med obligationer, Kommissionens dele- | EUR-Lex
strukturerede finan- gerede forordning
sielle produkter, emissi- (EU) 2017/583 af 14. EUR-Lex -
onskvoter og derivater, juli 2016 om supple- 02017R0583-
der handles pa en mar- rende regler til Eu- 20240101 - DA -
kedsplads (som naer- ropa-Parlamentets og | EUR-Lex

mere defineret i MiFIR),
skal den via en god-
kendt offentligggrelses-
ordning (APA) offentlig-
gore transaktionernes:

Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 om
markeder for finan-
sielle instrumenter for
sa vidt angar
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0583-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0583-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0583-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0583-20240101

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle be-
maeglerholdingvirk- meerkninger
somheder

e Volumen reguleringsmaessige

e Pris tekniske standarder

e Tidspunkt for for gennemsigtigheds-

indgaelsen. krav for markedsplad-

ser og investeringssel-
skaber med hensyn til
obligationer, struktu-
rerede finansielle pro-
dukter, emissionskvo-
ter og derivater
- kapitel lll og IV

Handelsforpligtelse for Virksomhedens handler MiFIR artikel 23, stk. 1 | EUR-Lex -

aktier med aktier med en ISIN, 02014R0600-

og som er optaget til Kommissionens dele- | 20241204 - DA -
handel pa et reguleret gerede forordning EUR-Lex
marked eller handles pa (EU) 2017/587 af 14.

en markedsplads (som juli 2016 om supple- EUR-Lex -
naermere defineret Mi- rende regler til Eu- 02017R0587-
FIR), skal i udgangs- ropa-Parlamentets og | 20240101 - DA -
punktet foretages pa et Radets forordning EUR-Lex

reguleret marked, i en
MHF eller hos en syste-
matisk internalisator, el-
ler pa en markedsplads
i et tredjeland, der vur-
deres som a&kvivalent.

Reglerne indeholder
undtagelser fra dette
udgangspunkt.

(EU) nr. 600/2014 om
markeder for finan-
sielle instrumenter for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekniske
standarder for gen-
nemsigtighedskrav for
markedspladser og in-
vesteringsselskaber
med hensyn til aktier,
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0587-20240101

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle be-
maeglerholdingvirk- meerkninger
somheder

depotbeviser, ex-
change-traded funds,
certifikater og andre
lignende finansielle
instrumenter og kra-
vet om, at transaktio-
ner i visse aktier skal
gennemfgres via en
markedsplads eller en
systematisk internali-
sator

Pligt til at fore fortegnelser Virksomheden skal stille MiFIR artikel 25, stk. 1 | EUR-Lex -

oplysninger om ordrer 02014R0600-

og transaktioner med fi- 20241204 - DA -

nansielle instrumenter, EUR-Lex

som den har udfgrt

for egen eller for en

kundes regning, til ra-

dighed for Finanstilsy-

net i fem ar. Der er fast-

sat naermere krav til

indholdet af oplysnin-

gerne, der herunder

skal opfylde krav i MAR.
Indberetning af Nar virksomheden ud- MiFIR artikel 26, stk. EUR-Lex - Yderligere vejled-
transaktioner fgrer transaktioner med 1-4 og 6-8 02014R0600- ning findes i

finansielle instrumen- 20241204 - DA - ESMA'’s retnings-

ter, skal den indberette Kommissionens dele- | EUR-Lex linjer vedrgrende

nzaermere specificerede
oplysninger om

gerede forordning

(EU) 2017/590 af 28.

transaktionsrap-
portering
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0600-20241204

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa fonds- | Regelgrundlag Links Eventuelle be-
maeglerholdingvirk- meerkninger
somheder

transaktionerne til Fi- juli 2016 om supple- EUR-Lex - (ESMA/2016/1452

nanstilsynet sa hurtigt
som muligt og senest
ved afslutningen af den
fglgende arbejdsdag.

rende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekniske
standarder for indbe-
retning af transaktio-
ner til kompetente
myndigheder

32017R0590 - DA
- EUR-Lex
(europa.eu)

dateret 10. okto-
ber 2016) samt i
ESMA’s Questions
and Answers on
MiFIR data report-

ing.

Guidelines on
transaction re-
porting, order rec-
ord keeping and
clock synchronisa-
tion under MiFID
Il (europa.eu
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0590&qid=1693877325201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0590&qid=1693877325201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0590&qid=1693877325201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0590&qid=1693877325201
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock-synchronisation-under-mifid

17. Forebyggelse af markedsmisbrug

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Virksomheden (og dets ansatte) skal overholde forbud mod insiderhandel og markedsmanipulation

e Virksomheden skal have ordninger til at afslgre og indberette misteenkelige transaktioner

e Huvis virksomheden foretager markedssondringer, skal den overholde szerlige krav i forbindelse hermed

e Hvor relevant skal virksomheden fgre insiderlister

e Ved udsendelse af investeringsanbefalinger skal virksomheden iagttage saerlige krav

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber, dog beroende pa konkret aktivitetsomrade.

videregivelse af intern
viden

e Deltageieller
forsgge at del-
tage i insider-
handel.

e Anbefale/til-
skynde til insi-
derhandel.

o  Uretmaessigt vi-
deregive intern
viden.

Insiderhandel og lov-
lig adfeerd er beskre-
vet i MAR henholdsvis
artikel 8 og 9.
Uretmaessig videregi-
velse af intern viden
er afgreenset i MAR
artikel 10.

Vejledning nr. 9727 af
14. august 2019 om
en veerdipapirhand-
lers ansvar ved

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

Forbud mod insider- Virksomheden og dens MAR artikel 14. EUR-Lex - Bemaerk afgraensnin-

handel og uretmaessig | ansatte ma ikke: 02014R0596- gen af anvendelses-

20241204 - DA - EUR-
Lex

Vejledning om en veer-
dipapirhandlers an-
svar ved udfgrelse af
kundeordrer og indbe-
retning heraf i medfgr
af markedsmisbrugs-
forordningen (retsin-

formation.dk)

omradet for MAR i ar-
tikel 2.

| forhold til intern vi-
den om ravarederiva-
ter kan reglerne leses
sammen med ESMA’s
MAR-retningslinjer -
oplysninger om mar-
kedet for ravarederi-
vater eller tilknyttede
spotmarkeder med
henblik pa at definere

149


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

udfgrelse af kundeor- intern viden om rava-
drer og indberetning rederivater
heraf i medfgr af mar- (ESMA/2016/1480
kedsmisbrugsforord- dateret 17. januar
ningen. 2017).
MAR Guidelines on
commodity deriva-
tives (europa.eu)

Forbud mod markeds- | Virksomheden og dets MAR artikel 15. EUR-Lex - Bemaerk afgraensnin-

manipulation ansatte ma ikke deltage En afgraensning findes | 02014R0596- gen af anvendelses-

eller at forsgge at del-
tage i markedsmanipula-
tion.

i artikel 12 og bilag I.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/522 af 17.
december 2015 om
supplerende regler til
Europa-Parlamentets
og Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 for
sa vidt angar en und-
tagelse for visse of-
fentlige organer og
centralbanker i tred-
jelande, indikatorerne
for markedsmanipula-
tion, teersklerne for
offentligggrelse af vi-
den, den kompetente

20241204 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
32016R0522 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

Vejledning om en vaer-
dipapirhandlers an-
svar ved udfgrelse af
kundeordrer og indbe-
retning heraf i medfgr
af markedsmisbrugs-
forordningen (retsin-
formation.dk

omradet for MAR i ar-
tikel 2.
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https://www.esma.europa.eu/document/mar-guidelines-commodity-derivatives
https://www.esma.europa.eu/document/mar-guidelines-commodity-derivatives
https://www.esma.europa.eu/document/mar-guidelines-commodity-derivatives
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0522
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0522
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0522
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

myndighed for under-
retninger om udseet-
telse, tilladelse til
handel i lukkede peri-
oder og typer af an-
meldelsespligtige
transaktioner udfgrt
af ledende medarbej-
dere — artikel 4.

Vejledning nr. 9727 af
14. august 2019 om
en vaerdipapirhand-
lers ansvar ved udfg-
relse af kundeordrer
og indberetning heraf
i medfgr af markeds-
misbrugsforordnin-
gen.

Forebyggelse af
markedsmisbrug

Hvis virksomheden orga-
niserer eller gennemfg-
rer transaktioner, skal
den have effektive ord-
ninger, systemer og pro-
cedurer med henblik pa
at afslgre og indberette
mistaenkelige handelsor-
drer og transaktioner.

MAR artikel 16, stk. 2
og 3.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/957 af 9.
marts 2016 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 for

EUR-Lex -
02014R0596-
20241204 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
32016R0957 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

Bemaerk afgraensnin-
gen af anvendelses-
omradet for MAR i ar-
tikel 2.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder for
passende ordninger,
systemer og procedu-
rer samt indberet-
ningsskemaer, der
skal anvendes med
henblik pa at fore-
bygge, afslgre og ind-
berette misbrugsprak-
sis eller misteenkelige
ordrer eller transakti-
oner — artikel 2 og ar-
tikel 3, stk. 1,2, 4 og
6-8.

Uddannelse af
personale

Hvis virksomheden ud-
forer eller organiserer
transaktioner, skal den
sprge for regelmaessig
og passende uddannelse
af sit personale, der be-
handler ordrer og trans-
aktioner, og som delta-
ger i overvagning.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/957 af 9.
marts 2016 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder for
passende ordninger,
systemer og procedu-
rer samt

EUR-Lex -
32016R0957 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

indberetningsske-
maer, der skal anven-
des med henblik pa at
forebygge, afslgre og
indberette misbrugs-
praksis eller mistaen-
kelige ordrer eller
transaktioner — artikel
4

Indberetning af mis-
tanke om markedsmis-
brug

Hvis virksomheden far
en begrundet mistanke
om, at en handelsordre
eller transaktion vedrg-
rende et finansielt in-
strument kunne udggre
insiderhandel, markeds-
manipulation eller for-
sgg herpa, skal den
straks underrette
Finanstilsynet — eller ved
filialer i EU/E@S — den
lokale tilsynsmyndighed.
Der er ved niveau 2-reg-
ler fastsat naermere krav
til overvagningen, hand-
teringen af indberetnin-
ger, tidsfrister og form-
krav.

MAR artikel 16, stk. 3

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/957 af 9.
marts 2016 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder for
passende ordninger,
systemer og procedu-
rer samt indberet-
ningsskemaer, der
skal anvendes med
henblik pa at fore-
bygge, afslgre og ind-
berette

EUR-Lex -
02014R0596-
20241204 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
32016R0957 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

Vejledning om en vaer-
dipapirhandlers an-
svar ved udfgrelse af
kundeordrer og indbe-
retning heraf i medfgr
af markedsmisbrugs-
forordningen (retsin-
formation.dk

153


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957&qid=1693493866272
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957&qid=1693493866272
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0957&qid=1693493866272
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727
https://www.retsinformation.dk/eli/retsinfo/2019/9727

Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

misbrugspraksis eller
mistaenkelige ordrer
eller transaktioner —
artikel 5-8

Vejledning nr. 9727 af
14. august 2019 om
en veerdipapirhand-
lers ansvar ved udfg-
relse af kundeordrer
og indberetning heraf
i medfgr af markeds-
misbrugsforordnin-
gen.

Insiderlister

Hvis virksomheden
handler pa vegne af en
udsteder eller for den-
nes regning, skal virk-
somheden udarbejde og
vedligeholde en insider-
liste, som opfylder neer-
mere specificerede krav
til indhold og form.
Listen skal udleveres til
myndighederne pa an-
modning.

MAR artikel 18, stk. 1-
5

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2022/1210
af 13. juli 2022 om
gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standar-
der for anvendelsen
af Europa-Parlamen-
tets og Radets forord-
ning (EU) nr.
596/2014 for sa vidt
angar formatet for

EUR-Lex -
02014R0596-
20241204 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
32022R1210 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

154


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1210&qid=1693493333611
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1210&qid=1693493333611
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1210&qid=1693493333611

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemaerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

insiderlister og deres
ajourfgringer

Markedssonderinger Virksomheden skal MAR artikel 11 EUR-Lex - Reglerne kan laeses

forud for gennemfgrel- 02014R0596- sammen med MAR-

sen af en markedsson-
dering overveje, hvor-
vidt markedssonderin-
gen vil medfgre videre-
givelse af intern viden.
Ved videregivelse af in-
tern viden skal virksom-
heden opfylde naermere
fastsatte krav med hen-
syn til dokumentation
og information til og
samtykke fra modtage-
ren af oplysningerne.

Virksomheden skal fast-
legge procedurer for
handteringen af mar-
kedssonderinger med
henblik pa opfyldelsen
af reguleringens krav.

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2016/959 af
17. maj 2016 om gen-
nemfgrelsesmaessige
tekniske standarder
for markedssonderin-
ger for sa vidt angar
de systemer og indbe-
retningsmodeller, der
skal anvendes af mar-
kedsdeltagere, der vi-
deregiver viden, og
formatet for opteg-
nelserne, jf. Europa-
Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU)
nr. 596/2014

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/960 af 17.
maj 2016 om supple-
rende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og

20241204 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
32016R0959 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

EUR-Lex -
32016R0960 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

retningslinjer for per-
soner, der modtager
markedssonderinger
(ESMA/2016/1477
DA, dateret 10. no-
vember 2016).

MAR Guidelines - Per-
sons receiving market
soundings (eu-

roga.eu[
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0959&qid=1693493333611
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32016R0959&qid=1693493333611
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Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder for
hensigtsmaessige ord-
ninger, systemer og
procedurer for mar-
kedsdeltagere, der vi-
deregiver viden som
led i markedssonde-
ringer

Krav til investeringsan-
befalinger og lignende

Hvis virksomheden ud-
sender investeringsan-
befalinger eller anden
information, der anbefa-
ler eller foreslar en inve-
steringsstrategi, skal den
udvise rimelig omhu for
at sikre, at oplysnin-
gerne fremsaettes objek-
tivt. Interessekonflikter
skal oplyses.

Reglerne indeholder
nzaermere formkrav.

MAR artikel 20. Se
ogsa definitionen i ar-
tikel 3, stk. 1, nr. 35.

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/958 af 9.
marts 2016 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 for
sa vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder til fast-
leggelse af de tekni-
ske ordninger med
henblik pa en objektiv

EUR-Lex -
02014R0596-
20241204 - DA - EUR-
Lex

EUR-Lex -
02016R0958-
20160617 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)

Bemaerk afgraensnin-
gen af anvendelses-
omradet for MAR i ar-
tikel 2.
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fremlaeggelse af inve-
steringsanbefalinger
eller andre oplysnin-
ger med anbefalinger
om eller forslag til en
investeringsstrategi
og afslgring af saerlige
interesser eller angi-
velse af interessekon-
flikter
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18. Forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering

Virksomhedens overordnede pligter:

e Udarbejdelse af en vurdering af risikoen for at blive misbrugt til henholdsvis hvidvask og finansiering af terrorisme

e Udarbejdelse af en politik og forretningsgange samt fastsaettelse af kontroller til forebyggelse, begraensning og styring af risici for hvidvask og

terrorisme

e Udpegning af personer med szerligt ansvar i forhold til beskyttelsen mod, at virksomheden kan blive misbrugt til hvidvask og terrorfinansiering

e Narmere undersggelser i serlige tilfeelde og ved mistanke pligt til underretning af Hvidvasksekretariatet

e Opbevaring af indsamlede oplysninger og dokumentation i 5 ar efter kundeforholdes ophgr

e Virksomheden skal overholde finansielle sanktioner fra FN og EU

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber. Ved koncernforhold skal koncernens politikker og forretningsgange endvidere iagttages.

Krav overordnet

Indhold
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Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
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Risikovurdering

Virksomheden skal med
udgangspunkt i sin for-
retningsmodel udar-
bejde en vurdering af ri-
sikoen for, at virksomhe-
den kan blive misbrugt
til hvidvask eller terrorfi-
nansiering.

Vurderingen skal ind-
drage en rekke opreg-
nede risikofaktorer.

Hvidvasklovens § 7,
stk. 1

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/1675 af 14.
juli 2016 til supplering
af Europa-Parlamen-
tets og Radets direk-
tiv (EU) 2015/849
gennem identificering

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

EUR-Lex -
02016R1675-
20240207 - DA - EUR-
Lex
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Risikovurderingen skal
dokumenteres og Ig-
bende opdateres.

af hgjrisikotredje-
lande med strategiske
mangler

Politik for forebyg- Virksomheden skal udar- Hvidvasklovens § 8, Hvidvaskloven

gelse af hvidvask og bejde en politik for fore- stk. 1

terrorfinansiering byggelse, begraensning Hvidvaskvejledning
og styring af risici for November 2020.pdf
hvidvask og terrorfinan-
siering. Politikken skal
tage udgangspunkt i risi-
kovurderingen.

Forretningsgange Virksomheden skal udar- Hvidvasklovens § 8, Hvidvaskloven
bejde forretningsgange stk. 1
for sine pligter under Hvidvaskvejledning
hvidvaskloven med ud- November 2020.pdf
gangspunkt i risikovur-
deringen.

Kontroller Virksomheden skal fast- Hvidvasklovens § 8, Hvidvaskloven
legge kontroller vedrg- stk. 1
rende sine pligter under Hvidvaskvejledning
hvidvaskloven med ud- November 2020.pdf
gangspunkt i risikovur-
deringen.

Seerlige funktioner

Den hvidvaskansvarlige

Direktionen skal udpege
en ansat (gerne blandt
dens egne medlemmer)
med fuldmagt til at
traeffe beslutninger for
virksomheden i forhold

Hvidvasklovens § 8,
stk. 2

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf
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til godkendelse af poli-
tikker, kontroller og for-
retningsgange, samt
godkendelse af visse og
forretningsforhold.
Personen skal have den
ngdvendige indsigt,
have et tilstraekkeligt
godt omdgmme og ma
ikke have udvist en ad-
feerd, der giver grund til
at antage, at personen
ikke kan varetage stillin-
gen pa en forsvarlig
made.

Den complianceansvar-
liges rolle

Den complianceansvarli-
ges rolle omfatter kon-
trol og vurdering af for-
retningsgange, foran-
staltninger til athjaelp-
ning af mangler og un-
derretning af Hvidvask-
sekretariatet.

Hvidvasklovens § 8,
stk. 3

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

Intern revisions rolle

Hvis virksomheden har
en intern revision, skal
bestyrelsen sikre, at den
interne revision vurde-
rer virksomhedens poli-
tikker, forretningsgange

Hvidvasklovens § 8,
stk. 4

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf
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og kontroller efter Hvid-
vaskloven.

Ansvarligt medlem af
direktionen

Hvor det vurderes rele-
vant, skal virksomheden
udpege et medlem af di-
rektionen, der er ansvar-
lig for gennemfgrelsen
af Hvidvasklovens krav.

Hvidvasklovens § 8,
stk. 5

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

Undervisning af an-
satte

Virksomhedens ansatte,
herunder ledelsen, skal
modtage tilstraekkelig
undervisning i Hvidvask-
lovens krav samt rele-
vante krav om databe-
skyttelse.

Hvidvasklovens § 8,
stk. 6

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

Koncerners risikovur-
dering, politikker og
forretningsgange samt
databeskyttelse

Risikovurdering, politik-
ker og forretningsgange
i et moderselskab skal
ogsa fglges af virksom-
heden, og med de ngd-
vendige tilpasninger til
virksomheden.

Der skal endvidere fore-
ligge skriftlige politikker
og forretningsgange for
udveksling af oplysnin-
ger inden for koncernen.
Virksomheden skal in-
den for lovens rammer
udveksle oplysninger

Hvidvasklovens §§ 9
og 32

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf
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med andre koncernsel-
skaber om, at midler
mistaenkes for at vaere
udbytte fra en kriminel
handling eller for at
veere forbundet med fi-
nansiering af terrorisme.

Kundekendskabsproce-
durer (KYC)

Tidspunkt for gennem-
farelse af KYC

Virksomheden skal gen-
nemfgre kundeken-
skabsprocedurer ved:

e Etablering af
forretningsfor-
bindelse og ved
andre passende
tidspunkter.

o Gennemfgrelse
af enkeltstdende
transaktioner pa
mindst EUR
15.000.

e Mistanke om
hvidvask/terror-
finansiering.

e  Tvivl om tidli-
gere indhentede
oplysninger om
kundens identi-
tet.

Hvidvasklovens § 10

og § 14, stk. 1-3 og 5.

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf
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Gennemfgrelsen af pro-
cedurerne skal i ud-
gangspunkt ske inden
etablingen af forret-
ningsforbindelsen/gen-
nemfgrelsen af en trans-
aktion.

Indhold af KYC

Kundekendskabsproce-
durerne skal opfylde
nzaermere fastsatte krav i
lovgivningen:

e Kundens identi-
tetsoplysninger
skal indhentes
og kontrolleres.

o Reelle ejeres
identitetsoplys-
ninger skal ind-
hentes og kon-
trolleres. En
eventuel ejer-
eller kontrol-
struktur samt
reelle ejere skal
klarleegges, hvor
relevant.

e Forretningsfor-
bindelsens for-
mal og tilsigtede
beskaffenhed

Hvidvasklovens §§ 11
og 13

Vejledning nr. 9426 af
16. maj 2023

om anvendelse af Mi-
tID som kontrolkilde i
kunde-kendskabspro-
cedurer

Vejledning 10044 af
30. september 2022
til virksomheder om-
fattet af hvidvasklo-
ven til vurdering af
foreninger i forhold til
risikoen for hvidvask
og terrorfinansiering

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

Vejledning om anven-

delse af MitID som

kontrolkilde i kunde-

kendskabsprocedurer

(retsinformation.dk)

Vejledning til virksom-

heder omfattet af

hvidvaskloven (retsin-

formation.dk)
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skal vurderes,
og der hvor rele-
vant indhentes
oplysninger om
dette.

e Eventuelle fuld-
magtsforhold
skal, hvor rele-
vant, afdaekkes.

Skaerpede krav Virksomheden skal gen- Hvidvasklovens § 17 Hvidvaskloven
nemfgre skaerpede kun- og bilag 3
dekendskabsprocedurer EUR-Lex -
som narmere fastsat, Kommissionens dele- | 02016R1675-
nar der vurderes at gerede forordning 20240207 - DA - EUR-
vaere gget risiko for (EU) 2016/1675 af 14. | Lex
hvidvask eller finansie- juli 2016 til supplering
ring af terrorisme. af Europa-Parlamen- | Hvidvaskvejledning
Dette skal herunder ske, tets og Radets direk- November 2020.pdf
hvis kunden har hjem- tiv (EU) 2015/849
sted i et hgjrisikotredje- gennem identificering
land. af hgjrisikotredje-
lande med strategiske
mangler
PEP Hvis kunden eller den Hvidvasklovens § 18 Hvidvaskloven En liste over danske

reelle ejer er neertsta-
ende eller naer samar-
bejdspartner til en poli-
tisk eksponeret person,
skal virksomheden

Bekendtggrelse nr.
658 af 30. maj 2023
om indberetning og
offentligggrelse af

PEP-bekendtggrelsen
(retsinformation.dk)

PEP’er findes pa Fi-
nanstilsynets hjem-
meside.
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treeffe passende foran-
staltninger til at fastsla
oprindelsen af midlerne
og formuen, der er om-
fattet af forretningsfor-
bindelsen eller transak-
tionen.

Der skal foretages skaer-
pet overvagning af for-
retningsforbindelsen.

oplysninger om in-
denlandske politisk
eksponerede perso-
ner

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf

Lempede krav

Virksomheden kan gen-
nemfgre lempet KYC i
tilfeelde, hvor der vurde-
res at vaere begraenset
risiko for hvidvask og fi-
nansiering af terrorisme.
Ved vurderingen inddra-
ges naermere fastsatte
lavrisikofaktorer.

Hvidvasklovens § 21
og bilag 2

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

Behandling af person-
oplysninger og orien-
tering af kunden

Kunden skal inden etab-
lering af forretningsfor-
bindelsen orienteres om
reglerne for behandling
af personoplysninger
med henblik pa forebyg-
gelse af hvidvask og fi-
nansiering af terrorisme.
Personoplysninger ind-
hentet i henhold til hvid-
vaskloven ma kun

Hvidvasklovens § 16

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf
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behandles med henblik
pa dette formal.

Overvdgning

Virksomheden skal Ig-
bende overvage forret-
ningsforbindelsen.
Herunder skal det over-
vages, at transaktio-
nerne stemmer overens
med virksomhedens vi-
den om kunden og den-
nes forretnings- og risi-
koprofil og midlernes
oprindelse.

Hvidvasklovens § 11,
stk.1, nr. 5

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf

Foranstaltninger ved
utilstraekkelige oplys-
ninger

Hvis virksomheden bli-
ver bekendt med, at op-
lysningerne om kunde-
forholdet er utilstraekke-
lige og ikke kan ajourfg-
res, skal virksomheden
traeffe passende foran-
staltninger.

Hvidvasklovens § 15

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf

Uoverensstemmelser
mht. oplysninger om
reelle ejere

Virksomheden skal hur-
tigst muligt indberette
eventuelle uoverens-
stemmelser mellem virk-
somhedens indhentede
oplysninger om reelle
ejere og Erhvervsstyrel-
sens register til Er-
hvervsstyrelsen.

Hvidvasklovens § 15 a

Bekendtggrelse nr.
1376 af 12. december
2019 om indberet-
ning af uoverens-
stemmelser i oplys-
ninger om reelle ejere

Hvidvaskloven

Bekendtggrelse om
indberetning af uover-
ensstemmelser i op-
lysninger om reelle
ejere (retsinforma-

tion.dk)
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Der er fastsat naermere
krav til indberetningen.

Undersggelsespligt

Virksomheden skal un-
dersgge baggrunden for
og formalet med:

o Alle transaktio-
ner, der kom-
plekse, ussed-
vanligt store, fo-
retagesi et
usaedvanligt
mgnster eller
ikke har et
dbenbart gko-
nomisk eller lov-
ligt formal.

o Alle usaedvan-
lige aktiviteter,
der ikke har et
abenbart gko-
nomisk eller lov-
ligt formal.

Hvor det er relevant,
skal virksomheden ud-
vide overvagningen af
kunden.

Hvidvasklovens § 25,
stk. 1 og 2.

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf

Noteringspligt

Resultaterne af en un-
dersggelse skal noteres
og opbevares.

Hvidvasklovens § 25,
stk. 2

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning

November 2020.pdf
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Underretningspligt Virksomheden skal om- Hvidvasklovens § 26 Hvidvaskloven
gaende underrette Hvid-
vasksekretariatet ved vi- Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om
den, mistanke eller ri- 657 af 26. maj 2023 indsendelse af under-
melig formodning om, om indsendelse af un- | retninger m.v. til Hvid-
at en transaktion, midler derretninger m.v. til vasksekretariatet
eller en aktivitet har til- Hvidvasksekretariatet | (retsinformation.dk)
knytning til hvidvask el-
ler finansiering af terro- Bekendtggrelse nr. Bekendtggrelse om
risme. Tilsvarende geel- 431 af 11. april 2023 | transaktioner omfat-
der ved forsgg/henven- om transaktioner om- | tet af fast track-ord-
delse fra en kunde. fattet af fast track- ning for hvidvaskun-
Naermere krav til indbe- ordning for hvidvask- | derretning (retsinfor-
retningen er fastsat ved underretning mation.dk)
bekendtggrelse.

Hvidvaskveijled-

Hvorvidt virksomheden ning Novem-
kan gennemfgre trans- ber 2020.pdf (finans-
aktionen, beror pa mis- tilsynet.dk)
tankens karakter og i
visse tilfelde tilbage-
melding fra Hvidvaskse-
kretariatet. Der er fast-
sat neermere regler
herom i lovgivningen.

Opbevaringspligt Virksomheden skal op- Hvidvasklovens § 30 Hvidvaskloven

bevare de indhentede
og registrerede oplys-
ninger og dokumenter i

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf
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mindst 5 ar efter forret-
ningsforbindelsens op-
her eller gennemfgrel-
sen af den enkeltsta-
ende transaktion.
Personoplysninger slet-
tes efter udlgbet af
denne periode, med-
mindre andet er fastsat i
anden lovgivning.

Arlige indberetninger
til Finanstilsynet

Virksomheden skal arligt
indberette en raekke
narmere specificerede
oplysninger til Finanstil-
synet til brug for tilsy-
nets risikovurdering af
virksomheden.

Bekendtggrelse nr.
1062 af 17. septem-
ber 2024

om indberetning af
oplysninger til brug
for Finanstilsynets ri-
sikovurdering af virk-
somheder og perso-
ner omfattet af hvid-
vaskloven

Bekendtggrelse om
indberetning af oplys-
ninger til brug for Fi-
nanstilsynets risiko-
vurdering af virksom-
heder og personer
omfattet af hvidvask-
loven

Etableringer i et andet
EU/E@S-land

Virksomheden skal ved
etableringer i andre
lande inden for EU/E@S
sikre, at etableringen
overholder de nationale
bestemmelser fastsat
der.

Hvidvasklovens § 31,
stk. 1

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf
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Etableringer i tredje-
lande

Virksomheden skal i ud-
gangspunktet overholde
danske krav i forhold til
etableringer af filialer el-
ler majoritetsejede dat-
terselskaber i tredje-
lande, som har lempeli-
gere lovgivningskrav.
Hvis dette ikke tillades
efter de nationale regler
i det pagaeldende land,
skal risikoen imgdegas
pa anden made, og virk-
somheden skal under-
rette Finanstilsynet om
dette forhold.
Virksomheden skal in-
den etablering af filial
eller repraesentations-
kontor i et hgjrisiko-
tredjeland underrette Fi-
nanstilsynet herom og
indsende naermere fast-
satte oplysninger til Fi-
nanstilsynet.

Hvidvasklovens §§ 31,
stk.20g3,0g31b,
stk. 1

Bekendtggrelse nr.
1064 af 17. septem-
ber 2024 om betingel-
ser for etablering af
datterselskaber, filia-
ler eller repraesentati-
onskontorer af virk-
somheder og perso-
ner fra hgjrisikotred-
jelande i Danmark og
for etablering af filia-
ler og repraesentati-
onskontorer i hgjrisi-
kotredjelande - § 2

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2019/758 af 31.
januar 2019 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU)
2015/849 for sa vidt
angar regulerings-
maessige tekniske
standarder for de

Hvidvaskloven

Bekendtggrelse om
betingelser for etable-
ring af datterselska-
ber, filialer eller re-
praesentationskonto-
rer af virksomheder
og personer fra hgijri-
sikotredjelande i Dan-
mark og for etablering
af filialer og repree-
sentationskontorer i
hgjrisikotredjelande

EUR-Lex -
32019R0758 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

EUR-Lex -
02016R1675-
20240207 - DA - EUR-
Lex

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf
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tiltag samt arten af
supplerende foran-
staltninger, som kre-
ditinstitutter og finan-
sieringsinstitutter
som minimum skal
gennemfgre for at be-
greense hvidvask af
penge og finansiering
af terrorisme i visse
tredjelande

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/1675 af 14.
juli 2016 til supplering
af Europa-Parlamen-
tets og Radets direk-
tiv (EU) 2015/849
gennem identificering
af hgjrisikotredje-
lande med strategiske
mangler

Rapportering til besty-
relsen

Direktionen og nggle-
personer skal uden ung-
digt ophold rapportere
til bestyrelsen om ad-
varsler om hvidvask eller
terrorfinansiering mod-
taget af andre, herunder

Hvidvasklovens § 36 a

Hvidvaskloven
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udenlandske myndighe-
der, eksterne revisorer,
konsulenter og whist-
leblowere.

Tavshedspligt

Virksomheden og dens
ledelse og ansatte, revi-
sorer m.v. har tavsheds-
pligt til forhold til even-
tuelle undersggelser af
mistanke eller indberet-
ninger til Hvidvasksekre-
tariatet. Loven indehol-
der forskellige undtagel-
ser fra dette udgangs-
punkt.

Hvidvasklovens § 38

Hvidvaskloven

Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf

Screening for FN og
EU-sanktioner

Virksomheden skal sikre,
at den ikke direkte eller
indirekte stiller midler til
radighed for personer,
der er omfattet af be-
slutninger om indefrys-
ning i henhold til finan-
sielle sanktioner fra FN
og EU.

Ved identitetssammen-
fald mellem et navn pa
sanktionslisterne og
virksomhedens
kunde/transaktions-
modtager skal

Virksomheden kan
holde sig opdateret
via EU’s database
www.sanctions-

map.eu.

Vejledning findes i fgl-
gende:
Hvidvaskvejledning
November 2020.pdf

Sanktioner | Eksport-
kontrol (erhvervssty-

relsen.dk)
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virksomheden foretage
en indberetning til Hvid-
vasksekretariatet.

173



Equity Law

19. Seerlige krav for virksomheder omfattet af BRRD

Virksomhedens overordnede pligter:

e Udarbejdelse og vedligeholdelse af en genopretningsplan

e Sikring af, at Finanstilsynet hurtigt kan fa oplysninger til brug for krisehandtering m.v.

o Afgivelse af oplysninger til brug for afviklingsplaner

Bemaerk, at Finanstilsynet efter reglerne om afviklingsplaner konkret har mulighed for at stille krav til fondsmaeglerselskabet, der gar videre end anfgrt

nedenfor.

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til handel for egen regning og/eller afseetningsgaranti i forbindelse med emissioner af finansielle instrumen-
ter eller placering af finansielle instrumenter pa grundlag af en fast forpligtigelse. Visse bestemmelser kan finde anvendelse ved koncerner.
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Udarbejdelse af genop-
retningsplan

Virksomheden al udar-
bejde og vedligeholde
en genopretningsplan,
der skal indeholde naer-
mere fastsatte elemen-
ter.

Planen skal godkendes
af virksomhedens besty-
relse og indsendes til Fi-
nanstilsynet.

| visse tilfeelde skal der i
koncerner udarbejdes
en koncerngenopret-
ningsplan.

X
(FIA § 99)

FIA § 98, stk. 1 og 2.
0g §99, stk. 1

Bekendtggrelse nr. 47
af 16. januar 2023

om genopretningspla-
ner for pengeinstitut-
ter, realkreditinstitut-
ter, et skibsfinansie-
ringsinstitut og fonds-
maeglerselskaber

Kommissionens dele-
gerede forordning
(EU) 2016/1075 af 23.

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om
genopretningsplaner
for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, et

skibsfinansieringsinsti-

Neaermere vejledning
kan findes i Vejled-
ning nr. 9460 af 26.
juni 2024 om genop-
retningsplaner for
pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, et
skibsfinansieringsin-
stitut og fondsmaeg-
lerselskaber:
Vejledning om genop-

tut og fondsmaegler-

retningsplaner for

selskaber (retsinfor-

pengeinstitutter, real-

mation.dk)

kreditinstitutter, et
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marts 2016 om sup-
plerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og
Radets direktiv
2014/59/EU for sa
vidt angar regule-
ringsmaessige tekni-
ske standarder om
indholdet af genop-
retningsplaner, afvik-
lingsplaner og kon-
cernafviklingsplaner,
de minimumskriterier,
som den kompetente
myndighed skal vur-
dere i forbindelse
med genopretnings-
planer og koncern-
genopretningsplaner,
betingelserne for kon-
cernintern finansiel
stgtte, kravene vedrg-
rende uafhangige va-
luarer, den kontrakt-
maessige anerken-
delse af nedskriv-
nings- og konverte-
ringsbefgjelser, proce-
durerne og indholdet
i forbindelse med

Delegeret forordning -

skibsfinansieringsin-

2016/1075 - DA - EUR-

stitut og fondsmaeeg-

Lex

lerselskaber

Vejledning kan findes
i EBA's retningslinjer
for mulige scenarier
til brug i genopret-
ningsplaner
(EBA/GL/2014/06 da-
teret 18. juli 2014).

Guidelines on the
range of scenarios to
be used in recovery
plans | European
Banking Authority

Qeuroga.eu!

Endvidere er der vej-
ledning i EBA’s ret-
ningslinjer for mini-
mumslisten over kva-
litative og kvantitative
indikatorer i genop-
retningsplaner
(EBA/GL/2015/02 da-
teret 23. juli 2015).
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fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

underretningskrav og Guidelines on recov-
meddelelsen om su- ery plans indicators |
spension samt afvik- European Banking
lingskollegiernes vir- Authority (europa.eu)
kemade i praksis

Oplysninger til brug for | Virksomheden skal have X FIA §§ 182, stk.1-3, og | Bekendtggrelse af lov

krisehdndtering sagsgange og systemer, 183 om fondsmaeglersel-

der sikrer, at den inden
for 12 timer efter dags-
afslutning kan tilveje-
bringe oversigter og op-
lysninger, som skal an-
vendes til myndigheder-
nes vurderinger af, hvor-
vidt virksomheden er
ngdlidende eller forven-
teligt ngdlidende, eller
om betingelserne for
tidlig indgriben, jf. kap.
18, eller nedskrivning og
konvertering af kapital-
instrumenter og ned-
skrivningsegnede for-
pligtelser er opfyldt.
Virksomheden skal give
Finanstilsynet medde-
lelse om dattervirksom-
heder, som indgar i det
konsoliderede tilsyn.
Virksomhedens

skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

sagsgange og systemer
skal endvidere sikre, at
restrukturering og afvik-
ling kan gennemfgres ef-
fektivt.

Oplysninger til brug for
afviklingsplaner

Pa anmodning fra Fi-
nanstilsynet skal virk-
somheden indsende op-
lysninger til Finanstilsy-
net til brug for udarbej-
delsen, vedtagelsen og
vedligeholdelsen af en
afviklingsplan eller kon-
cernafviklingsplan.

Hvis der er udarbejdet
en afviklingsplan for
virksomheden, skal
denne straks oplyse Fi-
nanstilsynet om vaesent-
lige eendringer i virk-
somheden, herunder
dens retlige eller organi-
satoriske struktur, for-
retningsaktiviteter eller
gkonomiske forhold.

X FIA §§ 184-186

Bekendtggrelse nr.
2018 af 26. oktober
2021 om afviklings-
planleegning og afvik-
lingsberedskab § 3

Vejledning nr. 962 af
25. juni 2018 om af-
viklingsplanlaegning
og afviklingsbered-
skab

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2018/1624
af 23. oktober 2018
om gennemfgrelses-
maessige tekniske
standarder vedrg-
rende procedurer for
samt standardformu-
larer og skemaer til
indberetning af

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om af-
viklingsplanlaegning
og afviklingsbered-
skab (retsinforma-

tion.dk)

Vejledning til bekendt-
ggrelse nr. 962 af 25.
juni 2018 om afvik-
lingsplanlaegning og
afviklingsberedskab

EUR-Lex -
02018R1624-
20220324 - DA - EUR-

Lex (europa.eu)
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

oplysninger i forbin-
delse med afviklings-
planer for kreditinsti-
tutter og investerings
selskaber i medfgr af
Europa-Parlamentets
og Radets direktiv
2014/59/EU og om
ophavelse af Kom-
missionens gennem-
fgrelsesforordning
(EU) 2016/1066

Krav til nedskrivning-
segnede passiver

Virksomheden skal til
enhver tid opfylde et
minimumskrav til ned-
skrivningsegnede passi-
ver som fastsat af Fi-
nanstilsynet.

Dette geelder dog ikke
for virksomheder, der er
kvalificeret som ”likvida-
tionsenheder”, herun-
der virksomheder, som
efter afviklingsplanen
skal tages under kon-
kursbehandling, med-
mindre Finanstilsynet

X FIA § 10, nr. 64, og §§
198-205 a

Bekendtggrelse nr. 7
af 9. januar 2025 om
krav til nedskrivning-
segnede passiver

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om
krav til nedskrivning-
segnede passiver
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemaerk-
fondsmaeglerhol- ninger
dingvirksomheder

konkret treeffer afge-
relse herom.

Indberetning ved krav
om nedskrivningseg-
nede passiver

Virksomheden skal ind-
berette neermere fast-
satte oplysninger til Fi-
nanstilsynet.

Hvis virksomheden ikke
opfylder et krav til ned-
skrivningsegnede passi-
ver, skal den straks give
meddelelse herom til Fi-
nanstilsynet.

Ovenstaende gaelder
dog ikke for virksomhe-
der, der er kvalificeret
som "likvidationsenhe-
der”, herunder virksom-
heder, som efter afvik-
lingsplanen skal tages
under konkursbehand-
ling, medmindre Finans-
tilsynet konkret traeffer
afggrelse herom.

FIA §§ 210-211

Kommissionens gen-
nemfgrelsesforord-
ning (EU) 2021/763 af
23. april 2021 om
gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standar-
der for anvendelsen
af Europa-Parlamen-
tets og Radets forord-
ning (EU) nr.
575/2013 og Europa-
Parlamentets og Ra-
dets direktiv
2014/59/EU for sa
vidt angar indberet-
ning med henblik pa
tilsyn og offentligga-
relse af minimums-
kravet til kapital-
grundlag og nedskriv-
ningsrelevante passi-
ver

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

EUR-Lex -
32021R0763 - DA -
EUR-Lex (europa.eu)

Offentligggrelse ved
krav om nedskrivning-
segnede passiver

Virksomheden skal arligt
offentligggre neermere
fastsatte oplysninger om

FIA § 212

Bekendtggrelse af lov
om fondsmaeglersel-
skaber og
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse pa
fondsmaeglerhol-
dingvirksomheder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

de nedskrivningsegnede
passiver.

Ovenstaende gaelder
dog ikke for virksomhe-
der, der er kvalificeret
som "likvidationsenhe-
der”, herunder virksom-
heder, som efter afvik-
lingsplanen skal tages
under konkursbehand-
ling, medmindre Finans-
tilsynet konkret treeffer
afggrelse herom.

investeringsservice og

-aktiviteter
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20. Generelle oplysningspligter over for Finanstilsynet og offentligggrelse af reaktioner

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Virksomheden har en generel pligt til at afgive oplysninger m.v. til Finanstilsynet og, hvor relevant, korrigere tidligere afgivne oplysninger

e Virksomheden har en pligt til at oplyse Finanstilsynet om forhold, der er afggrende betydning for den fortsatte drift, samt andre centrale for-
hold som manglende opfyldelse af kapitalgrundlagskrav m.v.

e | enrxkke tilfelde har virksomheden pligt til at offentligg@re reaktioner modtaget fra Finanstilsynet m.v.

Reglerne geelder for:

Fondsmaeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder med de nedenfor anfgrte begransninger.

ger skal hurtigst muligt be-
rigtiges, hvis virksomhe-
den konstaterer, at de var
fejlagtige eller sidenhen er
blevet misvisende.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Krav overordnet Indhold Anvendelse Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
pa fonds- ninger
maeglerhol-
dingvirksom-
heder

Oplysningspligt m.v. over

for Finanstilsynet

Generel oplysningspligt Virksomheden skal give Fi- X FIA § 232, stk. 1 Bekendtggrelse af lov

nanstilsynet de oplysnin- om fondsmaeglersel-
ger, der er ngdvendige for skaber og investe-
Finanstilsynets virksom- ringsservice og -aktivi-
hed. teter

Korrektionspligt Tidligere afgivne oplysnin- X FIA § 232, stk. 2 Bekendtggrelse af lov
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
pa fonds- ninger
maeglerhol-
dingvirksom-
heder

Adgang til inspektion m.v. | Virksomheden har en ge- X FIA § 233 Bekendtggrelse af lov

nerel pligt til at give Fi- om fondsmaeglersel-
nanstilsynet adgang til skaber og investe-
sine forretningslokaler, ringsservice og -aktivi-
regnskaber og elektroni- teter

ske data m.v.

Oplysningspligt om forhold | Virksomheden og dens en- X FIA § 104, stk. 1, 2 og | Bekendtggrelse af lov

af afggrende betydning for | kelte ledelsesmedlemmer 4 om fondsmaeglersel-

fortsat drift er forpligtet til hurtigst skaber og investe-
muligt at meddele Finans- ringsservice og -aktivi-
tilsynet oplysninger om teter
forhold, der er afggrende
betydning for fondsmaeg-
lerselskabets fortsatte
drift.

Oplysningspligt om mang- | Medlemmer af virksomhe- X FIA § 104, stk. 3 0g 4 | Bekendtggrelse af lov

lende opfyldelse af sol- dens bestyrelse og direk- om fondsmaeglersel-

vensbehov m.v. tion samt den eksterne re- skaber og investe-
vision skal straks meddele ringsservice og -aktivi-
Finanstilsynet, hvis de for- teter
moder, at virksomheden
ikke opfylder solvensbe-
hov eller kapitalgrundlags-
krav.
Virksomheden skal under- X IFR artikel 11, stk. 4 EUR-Lex -
rette Finanstilsynet, sa 02019R2033-

snart den far kendskab ftil,
at den ikke laengere

20240109 - DA - EUR-
Lex

182


https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/232
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20240109

Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
pa fonds- ninger
maeglerhol-
dingvirksom-
heder
opfylder eller ikke leengere
vil opfylde kapitalgrund-
lagskravet.
Oplysningspligter for eks- Virksomhedens eksterne X FIA § 161 Bekendtggrelse af lov

tern revisor og intern revi-
sionschef

revisor og interne revisi-
onschef skal straks med-
dele Finanstilsynet om et-
hvert forhold og enhver
beslutning vedrgrende
virksomheden, som revi-
sor bliver vidende om un-
der udfgrelsen af sit hverv
som revisor, og som kan:
e Udggre en vee-
sentlig overtrae-
delse af lovbe-
stemmelser eller
forskrifter, som
fastsaetter betin-
gelserne for tilla-
delse, eller som
seerlig vedrgrer
virksomhedens ak-
tiviteter.
e Pavirke virksom-
hedens fortsatte
drift, eller

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter
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Equity Law

Krav overordnet Indhold Anvendelse Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
pa fonds- ninger
maeglerhol-
dingvirksom-
heder

e Fore til negtelse
af pategning af
regnskabet eller
modifikation af
konklusionen.

Tilsvarende geelder i for-
hold til viden om virksom-
heder med snaevre forbin-
delser til virksomheden.

Andring af klassificering i | Virksomheden skal give X IFR artikel 12, stk. 3 EUR-Lex -

forhold til kriterierne for meddelelse til Finanstilsy- ogd 02019R2033-

sma og ikke indbyrdes for- | net om overskridelse af re- 20240109 - DA - EUR-

bundne investeringsselska- | levante taerskler som naer- Lex

ber mere specificeret i reg-

lerne.

Offentligggrelsespligter

ved reaktioner fra Finans-

tilsynet

Offentligggrelse af reaktio- | Virksomheden skal i en X FIA § 285 Bekendtggrelse af lov

ner fra Finanstilsynet

reekke tilfaelde offentlig-
gore reaktioner fra Finans-
tilsynet, som Finanstilsy-
net ogsa skal offentlig-
gore.

Virksomheden skal offent-
ligggre oplysningerne pa
sin hjemmeside pa et sted,
hvor oplysningerne

Bekendtggrelse nr.
1389 af 4. december
2024

om finansielle virk-
somheders m.v. pligt
til at offentligggre Fi-
nanstilsynets vurde-
ring af virksomheden

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse om fi-
nansielle virksomhe-
ders m.v. pligt til at of-

fentligggre
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Equity Law

Krav overordnet

Indhold

Anvendelse
pa fonds-
maeglerhol-
dingvirksom-
heder

Regelgrundlag

Links

Eventuelle bemaerk-
ninger

naturligt hgrer hjemme,
hurtigst muligt, og senest
3 hverdage efter at virk-
somheden har modtaget
underretning om reaktio-
nen, eller senest pa tids-
punktet for offentliggg-
relse pakraevet efter lov
om kapitalmarkeder.
Virksomheden skal pa for-
siden af hjemmesiden ind-
saette et link, som giver di-
rekte adgang til reaktio-
nen.

Tilsvarende krav kan finde
anvendelse ved domme,
bpdevedtagelser m.v., dog
med lengere frist.
Naermere krav er fastsat i
loven og bekendtggrelsen.

m.v. § 2 og § 4, stk. 1,
20g5

Finanstilsynets vurde-
ring af virksomheden
m.v.
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21. Betaling af afgifter til Finanstilsynet

Virksomhedens overordnede pligter:

Equity Law

e Betaling af en arlig afgift som beregnet af Finanstilsynet. Dertil kommer eventuelle transaktionsbaserede afgifter.

Reglerne geelder for:

Alle fondsmaeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder.

tale afgift til Finanstilsy-
net, som beregner afgif-
tens stgrrelse.
Fondsmaeglerselskaber
betaler arligt 10,5 pro-
mille af deres omkost-
ninger til Ign, provision
og tantieme. Der palaeg-
ges altid en minimums-
afgift pa 15.000 kr. (re-
guleres)

Desuden er der fastsat
afgifter baseret pa for-
skellige typer af aktivite-
ter, herunder eksempel-
vis indberetninger af
transaktioner med fi-
nansielle instrumenter.
Afgifter beregnes som
udgangspunkt pa

Lov om finansiel virk-
somhed kap 22, her-
under § 362, stk. 1
samt for fondsmaeg-
lerholdingvirksomhe-
der § 361, stk. 1, nr. 6.

om fondsmaeglersel-
skaber og investe-
ringsservice og -aktivi-
teter

Bekendtggrelse af lov
om finansiel virksom-
hed

Krav overordnet Indhold Anvendelse pa Regelgrundlag Links Eventuelle bemazerk-
fondsmaeglerhold- ninger
ingvirksomheder

Betaling af afgift Virksomheden skal be- X FIA § 265 Bekendtggrelse af lov
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Equity Law

baggrund af seneste ars-
regnskab.

Finansielle holdingvirk-
somheder betaler et ar-
ligt grundbelgb pa
11.000 kr. (reguleres)
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