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Hering over vejledning om afviklingsplanlzegning og afviklingsberedskab

Den danske Fondsmaglerforening har modtaget Finanstilsynets hering af 15. februar
2016 over vejledning om afviklingsplanleegning og afviklingsberedskab.

Vejledningen vedrerer reglerne om afviklingsplanlaegning og afviklingsberedskab i
bekendtgarelse nr. 821 af 3. juli 2015, der er en implementering af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2014/59/EU.

De sékaldte Fondsmaglerselskaber I, ca. 8 selskaber ud af foreningens ca. 25
medlemmer, er omfattet af reglerne i bekendtgerelsen (og deraf vejledningen).

Fondsmaeglerforeningen stotter generelt alle tiltag, der er med til at styrke tilliden til et
stabilt finansielt marked, herunder at eventuel restrukturering og afvikling af finansielle
selskaber kan ske med mindst mulig gkonomisk skade for det offentlige og kreditorerne,
sddan som det er formélet med bekendtgerelse nr. 821 af 3. juli 2015.

Varetagelsen af dette hensyn ber dog ske pa en sa afbalanceret made som muligt, sdledes
at blandt andet fondsmaeglerselskaber I ikke paleegges administrative byrder ud over det
negdvendige. Dette flugter med regeringens sterke fokus pa at undgé, at den danske
konkurrencesituation forringes, og at Danmark ikke gar leengere end nedvendigt ved
implementeringen af EU-regler.

Direktiv 2014/59/EU indeholder mulighed for ved udformningen af de nationale krav at
tage proportionalitetshensyn. Denne mulighed har foreningen lebende forsegt at fa
inddraget ved implementeringen af direktivet i dansk lovgivning. De aktiviteter (typisk
investeringsrddgivning og portefeljepleje), som ses i den danske fondsmaglerbranche,
gor saledes, at reglerne alene har begraenset/ingen relevans for fondsmaeglerselskaber 1
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og deres kunder. Kunderne vil uden de store vanskeligheder umiddelbart kunne
viderefore deres aftaler hos andre selskaber, sifremt et fondsmeglerselskab skulle
komme i gkonomiske vanskeligheder. Et fondsmaeglerselskabs insolvensbehandling kan
sdledes vanskeligt taenkes at fa falger for den finansielle stabilitet eller have betydning
for de interesser, som reglerne om afviklingsberedskab og afviklingsplanlegning
varetager.

Vedrorende vejledningens afsnit 2 om proportionalitet

Foreningen bemerker, at det i vejledningens afsnit 2 om proportionalitet med henvisning
til ordlyden “relevant for den pagaldende virksomhedstype” i bekendtgearelsens § 2 og
§ 12 angives, at der ved fastleggelsen af de krav, som blandt andet
Fondsmaglerselskaber I skal opfylde, er en proportionel tilgang under hensyntagen til
de virksomhedstyper, som er omfattet af bekendtgerelsen”.

Heroverfor star, at bekendtgerelse nr. 821 af 3. juli 2015 efter foreningens vurdering reelt
ikke inddrager nogen proportionalitetshensyn ved fastlaeggelsen af kravene til
fondsmaeglerselskaberne, saddan som EU-reglerne ellers giver mulighed for.
Proportionalitetshensynet ber saledes som navnt i langt hgjere grad inkorporeres direkte
i den implementerende lovgivning og ikke blot behandles i en vejledning/administrativ
praksis. Reglerne i bekendtgerelsen, snarere end vejledningen, har saledes afgerende
betydning for selskabernes planlegning og opfyldelse af de stillede krav.

Foreningen skal pa denne baggrund — pa ny — opfordre til, at proportionalitetshensynet
inkorporeres i reglerne pa et overordnet niveau, altsa i vurderingen af, om
afviklingsplanleegning og serligt afviklingsberedskab overhovedet er relevant for
fondsmeglerselskaber 1. Det er saledes foreningens vurdering, at de hensyn, som
reglerne varetager, alene i teorien er relevante for de nuverende fondsmeglerselskaber
I i Danmark.

Foreningen bemerker videre, at vejledningens afsnit 2 om proportionalitet beskriver
proportionalitet i reglerne pa et generelt plan, mens der er sardeles sparsom information
om, hvordan proportionalitet kommer til udtryk i anvendelsen/handhavelsen af reglerne
i praksis.

P4 denne baggrund skal foreningen opfordre til, at afsnittet udbygges og
detaljeringsgraden forhgjes, siledes at afsnittet bedre kan give reel vejledning til
foreningens medlemmer i den praktiske udarbejdelse af afviklingsberedskab.
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