Erhvervsministeriet
Slotsholmsgade 10-12
1216 Kgbenhavn K

Att: Hans Hgj, kontorchef, Finansielle juridiske forhold

Vedrorende implementering af det nye EU-reguleringsregime for fonds-
meeglerselskaber i dansk ret — resultater af nabotjek

Kere Hans Hgoj

Ved brev af 1. oktober 2020 fremsendte Fondsmaglerforeningen en henvendelse fra foreningen
om den igangvarende implementering af det nye EU-reguleringsregime for fondsmeaeglersel-
skaber 1 dansk ret pa baggrund af dialogmeder med Finanstilsynet om implementeringen. Kopi
af brevet blev endvidere sendt til Finanstilsynet.

Fondsmaglerforeningen star meget gerne til rddighed for en uddybning af de fremsatte syns-
punkter 1 brevet.

Som anfert 1 brevet har Fondsmaglerforeningen pé dialogmederne med Finanstilsynet forstaet
det sddan pé tilsynet, at der ikke er foretaget en underseggelse af sammenlignelige landes imple-
mentering af det nye EU-reguleringsregime for fondsmeglerselskaber. Fondsmaglerforenin-
gen har pa den baggrund pa eget initiativ iveerksat et sddant nabotjek hos sammenlignelige
nordeuropziske lande med henblik pa, at det er muligt at vurdere den forventede konkurrence-
situation. Dette skal ses 1 ssmmenhang med, at det folger af principperne for implementering
af erhvervsrettet EU-regulering i dansk ret, at danske virksomheder ikke ber stilles darligere 1
den internationale konkurrence, hvorfor implementeringen ikke ber vaere mere byrdefuld end
den forventede implementering i sammenlignelige EU-lande, samt at der ber redegoeres for en
sadan undersogelse i lovforslagets bemarkninger.

Fondsmeglerforeningen har séledes via foreningens netvaerkspartner, advokatfirmaet Kromann
Reumert, indhentet oplysninger fra advokatfirmaets samarbejdspartnere 1 Finland, Sverige og
Tyskland om forventningerne til den kommende nationale implementering i de respektive
lande. De modtagne oplysninger er vedlagt dette brev i deres helhed.

Som det fremgér af sporgeskemaet, er der bl.a. spurgt til,

- hvordan fondsmaglerselskaber reguleres i henhold til geeldende national ret,

- om det nye EU-reguleringsregime forventes implementeret som andringer til eksisterende
geldende ret eller som ny regulering,

- om der forventes overimplementering (i skemaet anfort som sakaldt ”gold-plating”),

- om der er offentliggjort et udkast til regulering pa nuvaerende tidspunkt og om
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- forventninger til nationale serregler pa omradet for regulering af holdingselskaber, outsour-
cing, aflgnning og god skik-regler

Som Fondsmaglerforeningen leser de indkomne bidrag om forventninger til den kommende

nationale implementering er det overordnet og sammenfattende forventningen,

- at implementeringen vil ske ved &ndringer i eksisterende nationale regler for fondsmagler-
selskaber (dog ved ny regulering i tysk ret),

- at implementeringen tager udgangspunkt i det nye EU-reguleringsregime for fondsmaegler-
selskabers ordlyd, definitioner og indhold,

- at der som det klare udgangspunkt ikke viderefgres og indferes nationale s&rregler, herun-
der pa omrader for regulering af holdingselskaber, outsourcing, aflanning og god-skik reg-
ler (dog forventes der national regulering af holdingselskaber i svensk ret) og

- at udkast til de gennemfgrende lovforslag allerede er offentliggjort (sendt i hgring) med
henblik pa behandling og ikrafttreeden til implementeringsfristen i juni 2021.

Ovennavnte forstair Fondsmaglerforeningen som en direktivner implementering af det nye
EU-reguleringsregime for fondsmaglerselskaber.

Fondsmeglerforeningen skal saledes samlet set fortsat opfordre til, at implementeringen af EU-
reguleringsregimet pa tilsvarende made sker direktivnaert i dansk ret med henblik pé sikre Level
Playing Field for danske fondsmaeglerselskaber, og at Finanstilsynet for de enkelte danske sar-
regler, som Finanstilsynet fortsat métte vurdere ber viderefores, redeger for de sarligt vegtige
argumenter, der ligger bag Finanstilsynets vurdering.

Vi skal samtidig oplyse, at Fondsmaglerforeningen endnu ikke ses at have modtaget lovforsla-
get 1 enten preheringsudgave eller 1 offentlig hering.

Et enslydende brev samt resultaterne af nabotjekket er sendt til Finanstilsynet.

Med venlig hilsen

Marianne Settnes
Formand
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