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Udkast til bekendtgerelse om afviklingsplanlzegning og afviklingsberedskab
(”Afviklingsbekendtgerelsen”)

Den Danske Fondsmeglerforening ("Fondsmaeglerforeningen”) takker for muligheden for at afgive
et forelobigt heringssvar til udkastet til Afviklingsbekendtgerelse.

Fondsmeglerforeningen har folgende overordnede bemarkninger til udkastet.

Det er Fondsmaglerforeningens vurdering, at kravene til afviklingsplanleegning samt
afviklingsberedskab er udarbejdet pa baggrund af Finanstilsynets samt Finansiel Stabilitet A/S’
erfaringer med afvikling af nedlidende pengeinstitutter. Dette er et naturligt og forstaeligt
udgangspunkt.

Det medferer dog efter Fondsmeglerforeningens vurdering en risiko for overregulering af de
omfattede fondsmaglerselskaber, idet disse selskaber sammenlignet med pengeinstitutter alt andet
lige har en enklere struktur, aktivitet samt risikoprofil.

Dette kommer blandt andet til udtryk i lovbemarkningerne til LFV § 71a i L 105 om institutternes
egne genopretningsplaner. Det er her anfort, at det 1 forhold til Fondsmaglerselskaber 1 forventes,
at muligheden for forenklede forpligtelser ud fra et proportionalitetsprincip vil blive gennemfort
ved, at der 1 bekendtgerelsen om genopretningsplaner vil blive givet mulighed for at indsende en
meget enkel genopretningsplan.

Der er ikke tilsvarende i lovbemearkningerne til § 245a 1 L 105 om fremskaftelse af de nedvendige
oplysninger mv. til brug for afvikling anfert proportionalitetsbetragtninger. Det er dog anfort 1
bemarkningerne til § 259 om selve udarbejdelsen af afviklingsplanerne, at dette vil ske ud fra en
risikobaseret tilgang.

Det er derfor Fondsmaglerforeningens opfattelse, at der ber gelde det samme
proportionalitetsprincip ved kravene til sdvel genopretningsplanerne som til
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afviklingsplanlaegning og afviklingsberedskab.

Det bor derfor efter Fondsmaglerforeningens opfattelse i forhold til udkastet til
Afviklingsbekendtgerelse overvejes, om der kan gennemfores en sondring mellem pengeinstitutter
og Fondsmaglerselskaber 1 (og eventuelt ogsa de ovrige omfattede virksomheder) 1 forhold til,
hvad der anses for nadvendige oplysninger og dermed kravene til institutternes
afviklingsplanlaegning samt afviklingsberedskab.

Som udkastet til Afviklingsbekendtgerelsen pd nuvarende tidspunkt er udformet har
Fondsmaglerselskaber 1 de samme forpligtelser som pengeinstitutterne. Det er efter
Fondsmaglerforeningens opfattelse hverken hensigtsmassigt eller nadvendigt. Et eksempel her pa
er opregningen af oplysninger i Bilag 6. Det fremgar af § 11 1 udkastet til Afviklingsbekendtgerelse,
at opregningen i1 Bilag 6 er minimumsoplysninger. Der er imidlertid en raekke af oplysningerne, der
enten ikke vil vere relevante eller ikke foreligger for Fondsmaglerselskaber 1 (der henvises for
eksempel flere steder direkte til banker).

Et andet forhold, som Fondsmaglerforeningen vil gere Finanstilsynet opmarksom pa, er
bestemmelserne om afviklingshindringer. Det folger blandt andet af bilag 1, pkt. r, i udkastet til
Afviklingsbekendtgorelse, at virksomheden pa anmodning skal aflevere oversigter over alle aftaler
som virksomheden har indgéet med tredjemand, og hvis ophavelse kan udleses af en afgorelse fra
myndighederne om at anvende et afviklingsvarktej, samt hvorvidt konsekvenserne af ophavelsen
kan pavirke afviklingsvarktejets anvendelse. Dette er et meget forstaeligt punkt i forhold til
afvikling af pengeinstitutter. Idet fondsmaglerselskabers virksomhed i1 veesentligt omfang er
personathaengigt er det imidlertid ikke usadvanligt, at der for eksempel i
portefoljeforvaltningsaftaler er indsat bestemmelser om opher i forhold til manglende opretholdelse
af tilladelse, navngivne personers fratreeden samt tilsvarende bestemmelser. Safremt det métte blive
nedvendigt at anvende afviklingsverktejer overfor Fondsmaglerselskaber 1 er der séledes en ikke
uvesentlig risiko for, at det relevante virksomhed 1 vaesentligt omfang reelt allerede vil vere ophert
inden afviklingen er gennemfort. Dette er et forhold, der er taet forbundet med den virksomhed, som
fondsmeglerskaberne udever. Det ber derfor ikke anses for at vare en afviklingshindring. Disse
forhold ber tilsvarende have betydning for kravene til afviklingsplanleegning mv.

Fondsmaglerforeningen deltager meget gerne 1 et mode med Finanstilsynet til en dreftelse af de
ovennavnte punkter.

Med venlig hilsen
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