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Dato: 18. april 2017

Heoring over bekendtgerelse om kompetencekrav til personer, der yder
investeringsradgivning og formidler information om visse investeringsprodukter

Den danske Fondsmaeglerforening har modtaget Finanstilsynets haring af 21. marts 2017
vedrerende ovennavnte forslag til bekendtgorelse.

Som en generel betragtning vedrerende bekendtgerelsen bemaerker foreningen, at ved at
indarbejde ESMA's Retningslinjer for vurdering af viden og kompetence
(ESMA/2015/1886) i den geldende bekendtgerelse om kompetencekrav til personer, der
yder investeringsrddgivning om visse investeringsprodukter, vil reglerne galde for en
bredere kategori af produkter (garantbeviser, andelsbeviser og pantebreve) end ESMA's
Retningslinjer.

I forhold til forslagets specifikke bestemmelser bemarkes folgende:

§ 1, stk. 1: Bekendtgorelsens § 1, stk. 1, nr. 1 og 3, kan - sammenholdt med nr. 2 - leses
sdledes, at bekendtgerelsen finder anvendelse pd investeringsradgivning om
investeringsprodukter eller portefaljer af investeringsprodukter (nr. 1) og formidling af
information om investeringsprodukter (nr. 3) til andre kunder end detailkunder, dvs.
godkendte modparter og professionelle kunder.

Den galdende bekendtgerelse nr. 346 af 2011 om kompetencekrav til personer, der yder
rddgivning om visse investeringsprodukter finder derimod kun anvendelse pa
“investeringsraddgivning om investeringsprodukter eller rddgivning om puljer eller
portefeljer af investeringsprodukter til detailkunder”.

Den nye bekendtgerelse kunne derfor lases saledes, at der laegges op til en udvidelse af
bekendtgorelsens anvendelsesomréade fsva. § 1, stk. 1, nr. 1 og 3, til ogsa at gelde ift.
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godkendte modparter og professionelle kunder. Ifglge Finanstilsynets horingsbrev skal
de nye regler imidlertid sikre forbrugere en ensartet og kompetent rddgivning, og
foreningen antager derfor, at det ikke er tanken at udvide anvendelsesomradet til andre
end detailkunder. Det stemmer ogsa overens med pkt. 79 i preeamblen til MiFID II.

Foreningen skal derfor henstille til, at den kommende bekendtgorelse begranses til
detailkunder.

§3.stk. 1. § 5 og § 6. titlen i bilag 2, samt indledningen og pkt. 10 i bilag 2: formidler
oplysninger” ber &ndres til “formidler information” for at bruge samme terminologi som
i§1,stk.1,§2,nr. 5, § 3, stk. 4, og pkt. 1, 4, 5, 8 og 9 i bilag 2.

§ 5: Henvisningen til ’§ 3, stk. 4”, ber vere en henvisning til ”§ 3, stk. 2 og 4”.

Foreningen stir selvsagt til rddighed, hvis Finanstilsynet har spergsmal til dette

haringssvar.
Med venleZ

Marianne Settnes
bestyrelsesformand
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