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Horing over bekendtgerelse om vardipapirhandleres udferelse af ordrer

Den danske Fondsmaglerforening har modtaget Finanstilsynets horing af 21. marts 2017
vedrerende ovennavnte forslag til bekendtgarelse.

Som en generel betragtning vedrerende bekendtgerelsen bemarker foreningen, at
Finanstilsynet laegger op til en direktivnar implementering, idet der dog i et vist omfang
er sket sproglig- og strukturmaessig omskrivning af regleme i MiFID 2's artikel 27, stk.
1, 2 og 4-7, samt artikel 28. Foreningen antager, at omskrivningen er sket for at give
reglerne en mere logisk struktur og tilpasse sproget til kendte danske juridiske begreber.
Dette har i sig selv forbedret reglernes leesbarhed sammenlignet med direktivets.

Foreningen bemarker dog samtidig, at denne tilgang oger risikoen for, at der over tid
kan udvikle sig en anderledes og for danske virksomheder upraktisk og potentielt
konkurrenceforvridende fortolkning og praksis for reglerne. Foreningen lagger i denne
forbindelse til grund, at Finanstilsynet vil anvende de relevante guidelines m.v., som
fremkommer fra ESMA med henblik pa at sikre en direktivnaer anvendelse af reglerne,
uanset at de danske regler ikke pé alle punkter har samme ordlyd som direktivets.

Foreningen bemarker, at anvendelsen af falleseuropaiske guidelines p& de danske
regler i praksis besvaerliggeres af, at reglerne ikke alle steder ordlydsmaessigt folger
direktivet, idet segning pa og fortolkning af termer i den danske lovgivning derfor forst
skal "oversattes” til direktivets terminologi.

Foreningen stir selvsagt til rddighed, hvis Finanstilsynet har spergsmal til dette
hearingssvar.
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